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W tym roku uptyrto 60 lat od podpisania Traktatbw Rzymskich, ktére
stworzyly podwaliny pod procesy integracyjne dokgoe s¢ na kontynencie
europejskim po tragicznych gleiadczeniach [l Wojny Swiatowej. Ich
podstawowym celem bylo i jest podnoszenie §akozycia | poczucia
bezpieczéstwa obywateli, znoszenie barier politycznych i mkmicznych,
zacignienie wspotpracy w nych obszarachycia. Dokonugce s¢ przemiany
w poszczegolnych e#ciach Europy, wymuszaly zmiany zar6wno, w
strukturach europejskich, jak i adach poszczegolnych krajéw. Dzisiejszy
ksztatt tych relaciji, jest przede wszystkim konsekep postanowié Traktatu o
Unii Europejskiej podpisanego w 1992 roku w Maastri Jednym z jego
postanowié@ byto utworzenie unii gospodarczo-walutowej jakoersént
pogkbienia procesow integracyjnych (Balassa, 1961)6Wap unia walutowa,
jak 1 unia gospodarcza tworzyly dwie integralnesczi byty wprowadzane w
zycie rownolegle.

Unia walutowa zostata okiena jako obszar, na ktorymedizie zapewniona
(Dyrek, 2000):

. petna i nieodwracalna wymienialitowalut,

» calkowita liberalizacja transakcji kapitatowych ietpa integracja
rynku finansowego,

 eliminacja waha kursow walutowych oraz nieodwotalne
usztywnienie parytetow walutowych.

e Stworzenie unii gospodarczej uznano za mgdmg warunek
wprowadzenia unii walutowej i ok§lono czterema elementami:

» jednolity rynek, w ramach ktérego towary, ustugita robocza mag
swobodnie si przemieszczg

*  polityka konkurencji realizowana na szczeblu unicelu zapewnienia
nie zakiéconego funkcjonowania rynku wexstranego,

* realizacja wspolnej polityki, unitiwiajacej przemiany strukturalne w
gospodarce krajow cztonkowskich, a w szczegdnaapobiegajcej
pogkbieniu sé réznic w rozwoju regionalnym Wspaolnoty,

 koordynacji polityki makroekonomicznej wraz z zasiowaniem
okreslonych regut zobowizujgcych kraje wunii do unikania
nadmiernego deficytu budtowego w celu realizacji skutecznej
polityki stabilizacyjne].

42



Ponadto, powotano Europejski Instytut Walutowy @pean Monetary
Institute) jako prototyp obecnego Europejskiego a@entralnego (European
Central Bank). Artykut 140 Traktatu nakiada na EBGowizek, aby ,co
najmniej co dwa lata lub na wniosek nBava Czionkowskiego obtego
derogacj, Komisja i Europejski Bank Centralny sktagl&adzie sprawozdania
w sprawie pospow dokonanych przez Rstwa Czionkowskie obje derogag
w wypetnianiu ich zobowizaa w zakresie urzeczywistnienia unii gospodarczej i
walutowej. Sprawozdania te oklagja, czy ustawodawstwo krajowe idego z
tych Pastw Cztonkowskich, w tym statuty jego krajowego kamcentralnego,
jest zgodne z artykutami 130 i 131 i ze StatutenBES EBC” (The Treaty
European Union 2012). Sprawozdania ékajg rowniez, czy osagnicty zostat
wysoki poziom trwatej konwergencji, analizaj w jakim stopniu kade
Parstwo Cztonkowskie spetnito nggtujace kryteria:

* 0shgniecie wysokiego stopnia stabilfm cen; lzdzie to wynikato ze
stopy inflacji zblzonej do istnigjcej w co najwyej trzech Pastwach
Czlonkowskich, ktére maj najlepsze rezultaty w dziedzinie
stabilngci cen,

e stabilna sytuacja finanséw publicznycledhie to wynikato z sytuaciji
budzetowej, ktdra nie wykazuje nadmiernego deficytuzstiolwego w
rozumieniu artykutu 126 ugb 6,

*  poszanowanie zwyklych marginesow waHairsow przewidzianych
mechanizmem kurs6w wymiany walut europejskiego esyst
walutowego przez co najmniej dwa lata, bez dewalwacstosunku
do euro,

. trwaly charakter konwergencji aghictej przez Pastwo
Czlonkowskie ohjte derogagj i jego udziatu w mechanizmie kursow
wymiany walut, co odzwierciedlagsiv poziomach dtugoterminowych
stop procentowych.

Najnowszy raport o konwergencji z czerwca 2016 r¢Ronvergence
Report, 2016) , jest ul5. wydaniem poeavszy od listopada 1996 roku. W
obecnym raporcie diagngzobjeto: Bulgarg, Czechy, Chorwaej Polsk,
Rumung, Szwec§ i Wegry, czyli wszystkie pastwa ktére na mocy Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej zobogyaane § do wprowadzenia euro, co
oznaczaze musz dazy¢ do spetnienia wszystkich kryteriow konwergencji.

Ze wzgkdu na poprawiaprs Si¢ sytuacg ekonomiczg naswiecie, rosgce
tempo wzrostu gospodarczego, madejstog bezrobocia, a co za tym idzie
wzrost dochoddéw spotecastwa, co przy niskiej presji inflacyjnej przekiasia
na wzrost realnych dochodéw do dyspozycji konsuthenprzyczynito s3 do
osiggniecia wekszego stopnia zhtaosci rozpatrywanych gospodarek.

Wszystkie kraje, za wygtkiem Chorwacji oraz Szwecji, zblity sie do
wartasci referencyjnych, zarowno w aspekcie kryteriowkdisych jak i
monetarnych.
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| tak, biogc pod uwag stabiln@d¢ poziomu cen w sZeiu krajach odnotowano
nizsze poziomy cen, w tym w Buigarii, Chorwacji, P@soraz Rumunii
odnotowano ujemne stopy inflacji. Tylko w Szwed¢pEa inflacji byla wysza o
0,2 pkt proc. od wartei poréwnawczej, ktéra wynosita 0,7%.

Tabela 1. Zestawienie wskanikbw konwergencji nominalnej

Stabil Budzety centralne i projekcje Kurs
nos¢ walutowy
cen
.| Istnienie | Nadwyzka| Ditug |Udzia| Kurs | Dtugo
Inf@cl : :
nadmiern (+) sektora } |walutow|termin
ego |/Deficyt (-)|instytucji | walut| yw owa
HiE deficytu | sektora |rzadowyc 'y | stosunk| stopa
instytucji h w udo | proce
rzagdowych i ERM | euro n
i samorzd, |l towa
samorzdo, owych
wych
Butgaria 2014 -1,6 Nie -5,4 27,0 Nie 0,0 3,3
2015 -1,1 Nie -2,1 26,7 Nie 0,0 2,5
2016 -1,0 Nie -2,0 28,1 Nie 0,0 2,5
Czechy 2014 0,4 Nie -1,9 42,7 Nie -6,0 1,6
2015 0,3 Nie -0,4 41,1 Nie 0,9 0,6
2016 0,4 Nie -0,7 41,3 Nie 0,9 0,6
Chorwacja2014 0,2 Tak -5,5 86,5 Nie -0,7 4,1
2015 -0,3 Tak -3,2 86,7 Nie 0,3 3,6
2016 -0,4 Tak -2,7 87,6 Nie 0,5 3,7
Wegry 2014 0,0 Nie -2,3 76,2 Nie -4,0 4,8
2015 0,1 Nie -2,0 75,3 Nie -0,4 3,4
2016 0,4 Nie -2,0 74,3 Nie -0,7 3,4
Polska 2014 0,1 Tak -3,3 50,5 Nie 0,3 3,5
2015 -0,7 Nie -2,6 51,3 Nie 0,0 2,7
2016 -0,5 Nie -2,6 52,0 Nie -4,2 2,9
Rumunia 2014 1,4 Nie -0,9 39,8 Nie -0,6 4,5
2015 -0,4 Nie -0,7 38,4 Nie 0,0 3,5
2016 -1,3 Nie -2,8 38,7 Nie -1,0 3,6
Szwecja 2014 0,2 Nie -1,6 44.8 Nie -5,2 1,7
2015 0,7 Nie 0,0 43,4 Nie -2,8 0,7
2016 0,9 Nie -0,4 41,3 Nie 0,6 0,8
Wartasé 0,7 -3,0 60,0 4,0
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referencyjn
a’)

Zrodio: Raport EBC o konwergencji, czerwiec 2016.

Drugim tzw. kryterium pierznym g diugoterminowe stopy procentowe,
ktorych wartd¢ referencyjna wynosita 4%. Krajem o napuej stopie bylty
Czechy (0,6%) 1 Szwecja (0,8%), natomiast naswa sStopa wysgpita w
Rumuni i Chorwacji (odpowiedni 3,6 i 3,7%). Najenadmient, ze w stosunku
do raportu z roku 2014, we wszystkich rozpatrywanyastwach nagpit
wzrost wartéci piengdza.

Bioragc pod uwag kryteria fiskalne sytuacja wygda gorzej. Wartxi
referencyjne (3% PKB) dotygee deficytu budetowego zostaty przekroczone
przez Chorwaegj o 0,2 pkt. proc, natomiast kryteria diugu publega (60%
PKB) przekroczyta ponownie Chorwacja i¢dfy. Niepokojce jest to,
pomimo sprzyjajcej koniunktury gospodarczej w czterech krajachgdiu
publiczny zwekszyt s w ostatnich dwoch latach. Byly to: Butgaria (wras
17,1 do 26,7%), Rumunia (z 38 do 38,4%), Szwecj898 do 43, 4%) oraz
Chorwacja (z 82,2 do 86,7%). Ponadto, Chorwacjgtalgyostata procedar
nadmiernego deficytu. Pozytywinformach jest to, ¥ w stosunku do sytuacji z
roku 2014, dwom krajom, Polsce i Czechom, uchylomv procedug
(odpowiednio Czechy — czerwiec 2014 roku oraz Rolskzerwiec 2015 roku).

Trzecim kryterium jest kurs walutowy i tutagaden kraj nie uczestniczyt w
tzw. ERM II. Analizupc odchylenia poszczegdélnych walut w stosunku do eur
to najwkkszej deprecjacji ulegt polski zioty, natomiastrdna czeska oraz
chorwacka kuna nieznacznie ¢siumocnity. Najwekszy stabilngcia
charakteryzowata sibutgarska lewa, ktora pogaana jest z euro w ramach izby
walutowe.

Podsumowujc mazna stwierdzi, ze nasfpuje zbieznos¢ w osgganiu
nominalnych kryteriow konwergencji przez gospodaalsipirugce do strefy
euro, jednake naley pamcttaé, ze proces ten powinien bytrwaly a nie
dorazny. Dawiadczenia krajow, ktore przygiujac do unii walutowej spetniaty
warunki ilaéciowe pokazuj, ze samo ich spetnienie nie jest gwararstjkcesu,
tzn. gospodarki starsic odporne na rinego rodzaju zawirowania ekonomiczne
i zostan beneficjentami procesow globalizacyjnych.@dér przeciwnie, oznacza
to wytezong prae nad dtugofalow polityka makroekonomicznuwzgkdniajgca
uzdrowienie finanséw publicznych, uelastyczniayieku pracy czy stabilizag;
cenowa, a wic warunkami do optymalnego funkcjonowania obszaru
walutowego, a co za tym idzie czerpania keéczyz wzajemnej integraciji.
Nadmien¢ nalery, ze lezy to w obopolnym interesie, zarbwno poszczegolnym
krajow, jak i catej strefy euro.
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