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Streszczenie

Celem pracy jest zbadanie oraz porownanie pod wzgledem finansowym dziatania spotek komunalnych w
branzy wodociaggowo-kanalizacyjnej jakimi sa Spotka Komunalna ,,Dorzecze Bialej” Sp. z o. o. i
Miejskie Przedsigbiorstwo Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z 0. 0. w latach 2013-2015. W tym celu
zostaly wykorzystane metody ilosciowe. Dokonano analizy struktury aktywéw, pasywow oraz rachunku
zyskow 1 strat. Dodatkowo wykonano analize wskaznikowa. Analizy zostaty sporzadzone w ujgciu
dynamicznym. Dla realizacji celu pracy istotng role odegraly dane pochodzace ze sprawozdan
finansowych spoétek. Przeprowadzona analiza pozwolita uzyska¢ odpowiedzi na pytania dotyczace
ptynnosci  finansowej, rentownosci, poziomu zadluzenia oraz sprawno$¢ dziatania spotek.
Przeprowadzona analiza pokazata, ze Spotka Komunalna ,,.Dorzecze Biatej” Sp. z o. o. na koniec
analizowanego okresu posiadata lepsza kondycje finansowa niz Miejskie Przedsiebiorstwo Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z 0. 0. Spdtka na koniec 2015 roku osiggneta zysk oraz osiggneta lepsze
wyniki rentownosci. Za pozytywny mozna uzna¢ fakt, iz obydwie spotki sg ptynne przez co nie maja
problemow ze splata biezacych zobowigzan. Réwniez poziom zadluzenia spétek mozna uznaé za
bezpieczny.

Slowa kluczowe

analiza finansowa, bilans, rachunek zyskow i strat, analiza wskaznikowa, gospodarka komunalna
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Abstract

The aim of this thesis is to examine and compare the financial performance of municipal companies in the
water and sewerage sector, which are the Municipal Company "Dorzecze Bialej" Sp. z o. o. and
Municipal enterprise of communal economy in Biecz Sp. z o. o. in the years 2013-2015. For this purpose,
quantitative methods were used. The structure of assets, liabilities and profit and loss account was
analyzed. In addition, an indicator analysis was performed. The analyzes were done in a dynamic way.
The data from the companies' financial statements played an important role in fulfilling the purpose of the
work. The analysis provided answers to questions on financial liquidity, profitability, debt levels and
business performance. The analysis showed that at the end of the analyzed period, the Municipal
Company "Dorzecze Bialej " Sp. z 0. 0. had a better financial position than the Municipal enterprise of
communal economy in Biecz Sp. z 0. 0. At the end of 2015 the Company made profit and achieved better
profitability. The fact is that both companies are liquid, so they have no problems paying off their current
liabilities. Also the level of debt of companies can be considered as safe.

Keywords

financial analysis, balance sheet, profit and loss statement, ratio analysis, municipal economy
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Wstep

Podmioty gospodarki komunalnej, zwazywszy na branze, w ktorych dzialaja,
sg nieodzownym elementem polskiej rzeczywistosci. Jednostki samorzadu terytorialnego
powoluja je w celu realizacji dziatah, majacych za zadanie zaspokoi¢ zbiorowe potrzeby
spotecznos$ci. Bez watpienia mozna stwierdzi€, iz warto$¢ przydzielonych im obowiazkow
jest fundamentem poprawnego funkcjonowania, jak réwniez gwarantuje zréwnowazony
rozwoj regionu. W zwigzku z odpowiedzialnos$cig jaka spoczywa na podmiotach gospodarki
komunalnej, wazne jest, aby dziataty efektywnie oraz by byly odpowiednio zarzadzane,
co zwigzane jest cigglym procesem podejmowania, a takze realizacji decyzji majacych wplyw
na przyszto$¢ podmiotu. Istotnym narzedziem utatwiajagcym podejmowanie tych decyzji jest
analiza finansowa, ktéra pozwala przedstawi¢ syntetyczny obraz kondycji finansowej
podmiotu.

Wybdr spétek komunalnych za przedmiot analizy podyktowany byt ich specyficznym
charakterem dziatania. Spotki te powolywane sa w celu wykonywania zadan uzytecznosci
publicznej (ograniczone sg w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej), natomiast
z drugiej strony funkcjonujg na wolnym rynku, przez co powinny dostosowywac¢ si¢ do zasad
nim rzadzacych.

Celem pracy jest zbadanie oraz poréwnanie pod wzgledem finansowym dziatania
spotek komunalnych w branzy wodociggowo-kanalizacyjnej jakimi sg: Spétka Komunalna
,Dorzecze Bialej” Sp. z o. o. i Miejskie Przedsigbiorstwo Gospodarki Komunalnej
w Bieczu Sp.z 0. o. w trzy letnim okresie ich dziatalnosci. Dodatkowym celem jest
zaznaczenie problemu zadtuzenia spétek komunalnych. Aby zrealizowaé cel pracy
postawiono nastgpujace pytania badawcze: Czy spoétki utrzymujg ptynnos¢ finansowa? Jaka
jest ich rentowno$¢? Jaki jest poziom zadluzenia? Czy spoétki charakteryzuje sprawno$c
dziatania?

W rozdziale pierwszym omoéwiono charakterystyke gospodarki komunalnej w Polsce.
W pierwszej kolejnosci wyjasniono pojecie gospodarki komunalnej, a takze jej zakres.
Omoéwiono najistotniejsze obszary gospodarki komunalnej, ktérych wtasciwe dziatanie jest
podstawa dla istnienia oraz wtasciwego funkcjonowania kazdej wspdlnoty samorzgdowej.
Nastgpnie opisano formy organizacyjno-prawne realizacji zadan z zakresu gospodarki
komunalnej oraz oceniono jedng z dominujagcych form jaka jest spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Ostatni podrozdziat poswiecono charakterystyce gospodarki komunalne;j

w branzy wodociggowo-kanalizacyjnej w Polsce.
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Rozdziat drugi obejmuje terminologi¢ podstawowych zagadnien dotyczacych analizy
finansowej za pomoca ktdérej mozna dokona¢ oceny kondycji finansowej przedsigbiorstw.
W oparciu o rézne kryteria zaprezentowane zostaly rodzaje oraz metody analizy finansowe;j.
Szerzej zostaly oméwione elementy sprawozdania finansowego do ktérego zalicza si¢: bilans,
rachunek zyskéw 1 strat, informacja dodatkowa, zestawienie zmian w kapitale (funduszu)
wlasnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych. W ostatnim podrozdziale dokonano
charakterystyki gtéwnych wskaznikéw finansowych: wskazniki ptynnosci, rentownosci,
zadluzenia oraz sprawno$ci dzialania umozliwiajacych badanie réznych obszaréw
dziatalnosci podmiotu gospodarczego.

W trzecim rozdziale dokonano charakterystyki Spotki Komunalnej ,,Dorzecze Bialej”
Sp. z 0. 0. oraz Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.
Jako punkt wyjscia przedstawiono histori¢ powstania spotek, przedmiot dziatalnosci oraz ich
cele. Nastepnie przedstawiono 1 blizej omodwiong struktur¢ organizacyjng spotek,
co pozwolito pozna¢ relacje hierarchiczne w spolce oraz poszczegdlnych dziatach.
Na zakonczenie opisano rynki na jakim dziataja spotki. Ukazany zostatl rozwdj infrastruktury
zarowno wodociggowej, jak i kanalizacyjnej na obszarze objetym dziatalnos$ciag spétek.

Rozdziat czwarty poswiecono ocenie kondycji finansowej wybranych spétek. Zostaty
wykorzystane metody iloSciowe. W pierwsze] kolejnosci dokonano analizy struktury
aktywéw oraz pasywow spotek. W kolejnym etapie dokonano analizy rachunku zyskéw
i strat. Zostata pokazana struktura przychodéw oraz kosztéw (gdzie podstawg odniesienia dla
grup przychodéw bylty przychody ogétem spéiki, a dla grup kosztéw - koszty ogdtem),
a nast¢gpnie dokonano analizy strukturalnej przychodéw oraz kosztéw ksztaltujacych wyniki
w konkretnych segmentach, czyli dziatalnosci operacyjnej, finansowej oraz nadzwyczajne;j.
Wszystkie analizy zostaty sporzadzone w uj¢ciu dynamicznym, co dodatkowo pozwolito
oceni¢ kierunki zmian struktur poszczegdlnych elementéw w okresie trzech lat. Natomiast
w ostatnim podrozdziale dokonano analizy wskaznikowej. Skupiono si¢ przede wszystkim
na wskaznikach ptynnosci, rentownosci, zadtuzenia oraz sprawnosci dziatania, co pozwolito
obiektywnie oceni¢ sytuacje ekonomiczno-finansowg spoétek.

Dla realizacji celu pracy wykorzystano przede wszystkim fachowg literature z zakresu
analizy finansowej, artykuly z czasopism oraz akty prawne. Istotng role odegraty
sprawozdania finansowe udostepnione przez badane podmioty, ktére zostalty wykorzystane
do badan empirycznych. Umozliwily one przeprowadzenie analizy finansowej, w tym: analize

bilansu, rachunku zyskow i strat oraz analiz¢ wskaznikowa.
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1. Gospodarka komunalna w Polsce
1.1. Pojecie i zakres gospodarki komunalnej

Podstawe dziatalno$ci jednostek samorzadu terytorialnego definiowanej jako
gospodarka komunalna stanowi ustawa o gospodarce komunalnej z dnia 20 grudnia
1996 roku'. Zgodnie z ustawg gospodarka komunalna obejmuje zadania o charakterze
uzytecznosci publicznej dazacych do zaspokajania zbiorowych potrzeb spotecznosci
w réznych sektorach gospodarczych”. Wedtug ustawy o samorzadzie gminnym z dnia 8 marca
1990 roku, zaspokajanie zbiorowych potrzeb wspdlnoty nalezy do zadan wtasnych gminy,
ktére zostaty okreslone w art. 7 ust. 1 ustalwy3 . Nie wszystkie wymienione w ustawie sfery
naleza do witasciwosci gminy. Cz¢$¢ z nich nalezy réwniez do kompetencji administracji
rzagdowej. Przepisy prawa materialnego regulujg szczegdétowy podziat zadan oraz kompetencji
pomiedzy administracja rzadowa a gminng. W tym przypadku wazna role odgrywa ustawa
o podziale zadan i1 kompetencji okreslonych w ustawach szczegdlnych pomiedzy organy
gminy a organy administracji rzadowej oraz o zmianie niektorych ustaw z dnia 17 maja 1990
roku. Bez watpienia do zadan wilasnych gminy majacych charakter uzytecznosci publiczne;j
mozna zaliczy¢ m. in. transport publiczny, sprawy zaopatrzenia w wodg, energi¢ elektryczng
1 cieplng, gaz, utrzymanie cmentarzy, odprowadzanie sciekdw, komunalne zasoby lokalowe,
zarzadzanie zielenig komunalnaf.

W przepisach prawa pojecie uzytecznosci publicznej nie zostalo okreslone w sposéb
precyzyjny, przez co w praktyce ci¢zko jest rozr6zni¢ dziatalno$¢ gospodarcza o charakterze
uzyteczno$ci publicznej od tzw. komercyjnej. Aby uzna¢ dany rodzaj dziatalno$ci jako
uzyteczno$¢ publiczna konieczna jest analiza wielu czynnikéw, a takze indywidualne
podejscie do wszystkich rodzajéw aktywnosci gospodarczej gminy. Wedlug Trybunatu
Konstytucyjnego dziatalno$¢ podmiotéw wykonujacych zadania o charakterze uzytecznosci
publicznej nie jest nastawiona na maksymalizacj¢ zyskus.

Gospodarka komunalna jest elementarnym fundamentem infrastruktury wpltywajacym
na jako$¢ zycia mieszkancow. Umozliwia rozwdj gospodarczy co oddziatuje
na konkurencyjno$¢ danego regionu. Wtasciwa infrastruktura komunalna, a takze wysoki

poziom uslug komunalnych ma ogromny wptyw na inwestoréw, ktérzy bardzo czesto

" A. Krasnowolski, Gospodarka Komunalna — polski model, Kancelaria Senatu Biuro Analiz i Dokumentacji,
Warszawa 2012, s. 1.

? Ustawa z dnia 20 grudnia 1996r. o gospodarce komunalnej, art. 1, ust. 2.

3 Ustawa z dnia 8 marca 1990r. o samorzadzie gminnym, art. 7, ust. 1.

* A. Wojtkowiak, Uzytecznos¢ publiczna w gospodarce komunalnej, ,,Zeszyty Naukowe Instytutu Administracji
Akademii im. Jana Dlugosza w Czestochowie” 2006, nr 4, s. 167-168.

* Tamze, s. 169-170.

9 / 97



2d588467ad343£f43d9%9e3164a99cd5d89
2017-05-30 06:07:37

zwracajg uwage na jakos$¢ oraz sprawnos¢ §wiadczonych ustug. Dodatkowo ustugi komunalne
przyczyniaja si¢ do uatrakcyjnienia regionu jako miejsca do osiedlenia si¢ oraz ksztaltuja
klimat inwestycyjny dla funkcjonujacych i przysztych przedsigbiorstw®.

Ustugi komunalne zaréwno w czasie jak i w przestrzeni muszg by¢ dostarczane
w sposob niezawodny. Dostarczanie débr w sposéb niewtasciwy lub catkowite ich przerwanie
moze spowodowa¢ powazne konsekwencje w zyciu spolecznym. Skutkiem moga by¢
np. epidemie, paraliz komunikacji oraz catego zycia gospodarczego’.

Z uwagi na duzy, a zarazem zréznicowany zakres dziatania spétek komunalnych
narysunku 1 zostaty przedstawione najistotniejsze branze, ktérych wtasciwe dziatanie jest

podstawa dla istnienia oraz wlasciwego funkcjonowania kazdej wspdlnoty samorzagdowe;.

Rysunek 1. Wybrane obszary gospodarki komunalne;j

Gospodarka komunalna

Branza wodociggowo-
kanalizacyjna

Branza gospodarowania

Branza transportowa - dpa dami komunalnymi

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: Podstawy ekonomiki i zarzadzania w gospodarce komunalnej,
pr. zbior. pod red. Z. Grzymata, Oficyna Wydawnicza Szkota Gléwna Handlowa w Warszawie, Warszawa 2011,
s. 39-135.

Branza wodociggowo-kanalizacyjna pelni wazna role w zakresie zaspokajania
zbiorowych potrzeb spoteczenstwa. Dziatania realizowane przez te podmioty maja charakter
inwestycyjny. Podstawowym zadaniem jest ujmowanie, uzdatnianie i dostarczanie wody oraz
odprowadzanie i oczyszczanie $ciekéw®. Obowiazkiem jest budowa urzadzen wodociagowo-
kanalizacyjnych, a takze stworzenie mieszkancom mozliwosci przylaczenia si¢ do sieci.
Wiasciwie funkcjonujaca infrastruktura wodno-kanalizacyjna w znacznym stopniu przyczynia

si¢ do poprawy stanu S$rodowiska naturalnego oraz jakosci wodéd podziemnych

ow. Koztowski, Zarzadzanie gospodarka komunalng, New Europe Firma Szkoleniowa, Olsztyn 2015, s. 9.

7 Z. Grzymata, Innowacje na rynku sektora komunalnego w Polsce, ,,Prace Komisji Geografii Przemystu
Polskiego Towarzystwa Geograficznego” 2013, nr 23, s. 58.

¥ Ustawa z dnia 7 czerwca 2001r. o zbiorowym zaopatrzeniu w wode i zbiorowym odprowadzaniu $ciekéw,
art. 2, pkt 20-21.
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e
i powierzchniowych. Umozliwia prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej (szczegdlnie
turystycznej i gastronomicznej)9.

Komunikacja miejska jest postrzegana jako element gospodarki komunalne;j.
Polega na regularnym przewozie wykonywanym w zakresie lokalnego transportu zbiorowego
w granicach administracyjnych: miasta; miasta i gminy lub miast i gmin sasiadujacych'.
Wyposazenie w infrastrukture transportowg przyczynia si¢ do zwigkszenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej na danym terenie. Dzigki rozwoju infrastruktury drogowej mozliwy jest
szybszy obrét towarowy i pasazerski. Ponadto przyczynia si¢ do powstawania nowych firm,
a takze do rozwoju infrastruktury sektora publicznego'".

Kolejnym obszarem gospodarki komunalnej jest gospodarowanie odpadami
komunalnymi. Polega na zbieraniu, transporcie, odzysku i unieszkodliwianiu odpaddéw,
a takze nadzorowaniu zaréwno dziataf, jak réwniez miejsc unieszkodliwiania odpadéw'?.
Odpady komunalne powstaja przede wszystkim w gospodarstwach domowych.
Mozna dokona¢ podziatu odpadéw na: obojetne i ulegajace biodegradacji. Odpady obojetne
nie ulegaja przemianom biologicznym, chemicznym czy fizycznym. Nie zanieczyszczaja
srodowiska i nie stanowig zagrozenia dla zdrowia ludzi. Natomiast odpady ulegajace
biodegradacji  przy udziale mikroorganizméw ulegaja  rozkladowi tlenowemu
lub beztlenowemu”. Wedtug zasady zréwnowazonego rozwoju odpady powinny by¢ poddane
recyklingowi. Wymaga to przede wszystkim selektywnej zbiorki surowcéw wtornych: szkto,
papier, metale, tworzywa sztuczne. Natomiast w mniejszym zakresie dotyczy to odpadéw
wielkogabarytowych, odpadéw niebezpiecznych, porzuconych wrakéw pojazdow
mechanicznych, budowlanych odpadéw mineralnych czy tez odpadow organicznych

(kuchennych, ogrodowych)M.

‘w. Koztowski, Zarzadzanie..., op. cit., s. 82.

' Ustawa z dnia 16 grudnia 2010r. o publicznym transporcie zbiorowym, art.. 4, ust. 1, pkt 3-4.

T, Kozlowski, Zarzadzanie..., op. cit., s. 90.

12 Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001r. o odpadach, art. 3, ust. 3, pkt 1.

" Podstawy ekonomiki i zarzadzania w gospodarce komunalnej, pr. zbior. pod red. Z. Grzymata, Oficyna
Wydawnicza Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie, Warszawa 2011, s 130-131.

L. Klos, Gospodarka odpadami komunalnymi — wyzwanie XXI wieku, ,Studia i Prace Wydziatlu Nauk
Ekonomicznych i Zarzadzania” 2012, nr 28, s. 132-136.
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1.2. Formy organizacyjno-prawne realizacji zadan z zakresu gospodarki komunalnej
Zasady 1 formy prowadzenia gospodarki komunalnej przez jednostki samorzadu
terytorialnego okresla ustawa o gospodarce komunalnej z dnia 20 grudnia 1996 r.
Jednostki samorzadu terytorialnego decydujag o wyborze sposobu prowadzenia oraz formie
gospodarki komunalnej. Ponadto ustalajg wysoko$¢ cen i optat za ustugi komunalne, a takze
za korzystanie z urzadzen i obiektéw uzytecznosci publicznej. Zgodnie z ustawg gospodarka
komunalna moze by¢ prowadzona w formie samorzadowego zaktadu budzetowego lub spétek
prawa handlowego (spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, spotki akcyjne, spoiki
komandytowe i spétki komandytowo akcyjne)'”. Dodatkowo jednostki samorzadu
terytorialnego moga powierza¢ wykonywanie zadah osobom fizycznym, osobom prawnym,
atakze jednostkom nieposiadajagcym osobowosSci prawnej16. W niniejszym podrozdziale
doktadniej opisano formy organizacyjno-prawne, ktére przedstawia rysunek 2.
Spotki komandytowe i komandytowo-akcyjne zostaly pomini¢te, poniewaz w Polsce

nie wystepuja.

Rysunek 2. Podstawowe formy organizacyjno-prawne gospodarki komunalnej prowadzone

przez gminy

Rada gminy

Jednostki organizacyjne sektora

finansow publicznych L L

jednostka budzetowa spoiki akcyjne

spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cia

zaktad budzetowy

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie: Informacja o przeksztatceniach i prywatyzacji mienia komunalnego
wedlug stanu na koniec 2015 r., Ministerstwo Skarbu Panstwa, Warszawa 2016, .s 4.

'3 Ustawa z dnia 20 grudnia 1996r. o gospodarce komunalnej, art. 2-4, art. 9.

' ¢.. Satota, Formy organizacyjno-prawne podmiotéw wykonujacych zadania z zakresu gospodarki komunalnej
(na przykladzie wojewo6dztwa malopolskiego), ,,Roczniki Naukowe Stowarzyszenia Ekonomistéw Rolnictwa
i Agrobiznesu” 2016, nr 18, s. 248.
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Wyb6r formy organizacyjno-prawnej w duzej mierze zalezy od zakresu prowadzonej
dziatalnosci na danym obszarze gospodarki komunalnej. Jednostki budzetowe nie posiadaja
osobowos$ci prawnej, w zwiazku z tym wszelkie decyzje podejmuja upowaznieni
przedstawiciele samorzadu. Wszelkie zasady prowadzenia gospodarki finansowej przez
jednostki budzetowe zostaty okreslone w ustawie o finansach publicznych. Podstawg jest plan
dochodéw oraz wydatkéw, ktory jest zgodny z ustaleniami zawartymi w uchwale budzetowe;j
jednostki samorzadu terytorialnego. Wszelkie wydatki pokrywane sa z budzetu gminy,
auzyskane dochody przekazywane sg rowniez do budzetu. Nie ma bezposredniego
powigzania mi¢dzy dochodami a wydatkami, w zwigzku z tym ci¢zko wyodrebni¢ koszty
oraz wptywy z prowadzenia dziatalnosci'’.

Jednostka o wiekszym stopniu samodzielnosci jest samorzagdowy zaktad budzetowy.
Nie posiada osobowosci prawnej, a wszelkie decyzje podejmuja wtadze lokalne.
Mienie komunalne jest majatkiem zaktadu. Zaletg tej formy jest brak konfliktéw pomigdzy
interesem ekonomicznym wykonawcy, a interesem o0sOb korzystajacych z ustug.
Dodatkowo zaktad budzetowy jest zwolniony z podatku VAT, a takze oplat i cet na rzecz
budzetu panstwa oraz gminy. Wyodrebnienie kosztéw oraz przychodéw umozliwia ustalenie
rzeczywistych kosztéw ustug swiadczonych przez zaklad, co stanowi podstawe do ustalenia
taryf i optat. Zaklady budzetowe sa samowystarczalne. Ich dziatalno$¢ jest podejmowana, aby
realizowa¢ zadania publiczne. Nie sg one nastawione na osigganie zysku. Dodatkowo zaktady
moga otrzyma¢ dotacje np. na doptaty do wytwarzanych produktéw i ustug, czy tez
na realizacje zadan z udziatem $rodkéw unijnych'®.

Poza sfera uzytecznosci publicznej gmina ma mozliwos¢ tworzenia spétek
kapitatowych do ktérych zaliczamy spé6tki akcyjne 1 spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig.
W spoétkach tych osoby prawne odpowiadajg za swoje zobowigzania bez ograniczen. Zaktada
si¢ je w dowolnym celu, a wszelkie decyzje podejmuje organ spotki (zarzad). Koszty
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej sa pokrywane z przychodéw. Dodatkowo dywidendy
moga stanowi¢ zrédto dochodéw dla  jednostek  samorzadu terytorialnegolg.
Bardziej popularng forma sa spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig niz spotki akcyjne,
poniewaz  wymagaja mniejszego  kapitatu = zaktadowego, mniej rozbudowane;j

sprawozdawczos$ci oraz znajduja najszersze zastosowanie przy organizacji matych, a takze

7 K. Barwacz, System nadzoru wtlascicielskiego nowych organizacji gospodarczych sektora publicznego,
»Zarzadzanie i Finanse” 2013, nr 2, s. 55.

8%, Zabski, Struktura wlasnoéciowa spotek komunalnych w wojewddztwie dolnoslaskim, ,,Samorzad
terytorialny a polityka lokalna” 2014, nr 28, s. 105-106.

97, Czaplak, Spétki komunalne w rozwoju wojewddztwa lubelskiego, ,,Ekonomia” 2012, nr 5, s. 219.
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14 / 97
sredniej wielko$ci przedsigbiorstw gospodarczych. Natomiast spétki akcyjne prowadzone
sana wicksza skale przez cowymagaja wickszych naktadéw  finansowych®.
Wykres 1 pokazuje zmiany w liczbie podmiotéw gospodarki komunalnej z udzialem

jednostek samorzadu terytorialnego.

Wykres 1. Podmioty gospodarki komunalnej w Polsce w latach 2013-2015

3000 A 2639
2512

2500 A 2324
2000 -
1500
1000

500

0

2013 2014 2015

B Jednostka budzetowa M Zaklad budzetowy M Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia M Spétka akcyjna

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: Informacja o przeksztatceniach i prywatyzacji mienia komunalnego
wedlug stanu na koniec 2013, 2014, 2015, Ministerstwo Skarbu Pafistwa, Warszawa.

W analizowanym okresie mozna dostrzec wyrazny spadek liczby podmiotéw
gospodarki komunalnej w Polsce. Dominujaca forme¢ stanowily spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. W roku 2015 ich liczba wyniosta 2 324, nastgpil spadek o 7,6%
w poréwnaniu do roku 2013. Natomiast najmniej w sektorze komunalnym istnialo spétek
akcyjnych, w roku 2015 zarejestrowanych byto 273 podmiotéw, w poréwnaniu do roku 2013
nastgpit spadek o 35%. Mniejszy udziat spétek akcyjnych wynika z konieczno$ci ponoszenia
duzych naktadéw finansowych oraz utrudnionego procesu ich tworzenia.

Ogdblny spadek liczby jednostek budzetowych oraz zakladéw budzetowych mogt
wynika¢ z tego, iz jednostki samorzadu terytorialnego rezygnowaly z $§wiadczenia ustug
komunalnych w tych formach na rzecz spdtek kapitalowych, ktére mogty indywidualnie

ksztattowaé rachunek ekonomiczny?'.

2 M. Lyszkiewicz, Gospodarowanie majatkiem komunalnym: zasady, metody, strategie. CeDeWu, Warszawa
2016, s. 161-165.

2! J. Czaplak, Przeksztatcenia organizacyjno-prawne oraz wiasnosciowe w polskiej gospodarce komunalnej
na tle krajéw Europy Zachodniej, ,,Studia Ekonomiczne” 2015, nr 209, s. 59.

10



2d588467ad343£f43d9%9e3164a99cd5d89
2017-05-30 06:07:37

1.3. Ocena organizowania dzialalnosci o charakterze uzytecznosci publicznej w formie
spoétek kapitalowych

Obszary w zakresie gospodarki komunalnej prowadzone sa w réznych formach
organizacyjno-prawnych. Obecnie w Polsce dominujaca formg sg spoétki kapitatowe,
a doktadnie spdétki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Struktura organizacyjna spoétek
kapitalowych sprzyja bardziej efektywnemu, a zarazem racjonalnemu wykorzystaniu
komunalnego mathkuzz. Sa preferowane przy skomplikowanych projektach finansowo-
inwestycyjnych, kiedy konieczne jest uzyskanie dodatkowych srodkéw finansowych przez
dokapitalizowanie zewn¢trzne spotki, zazwyczaj w formie kredytu komercyjnego.
Takie dzialanie pozwolito zahamowaé wzrost zadluzania si¢ jednostek samorzadu
terytorialnego, poniewaz zobowigzania wystepuja po stronie spotek. Nalezy mie¢ na uwadze,
iz wzrost zadtuzenia spétek moze by¢ zagrozeniem dla bezpieczenstwa finanséw jednostek
samorzadu terytorialnego, poniewaz to one poreczaly zobowiazania®. Spétki posiadaja
0sobowos$¢ prawng co daje mozliwos¢ samodzielnego pozyskiwania kapitatu np. wchodzenie
w partnerstwo publiczno-prawne. Moga rozszerza¢ zakres swojej dziatalnosci zaréwno poza
teren gminy, jak i poza sfer¢ uzytecznosci publicznej. Relacje pomiedzy spdéitka a jej
wlascicielem sg bardziej przejrzyste. Spotka redukuje koszty, natomiast osiggniety dochdd
pozostaje w przedsigbiorstwie. Spétka mozna zarzadzaé w sposéb elastyczny — posiada
wickszg  swobod¢ w  ksztaltowaniu  systeméw  zwigzanych  z zatrudnianiem
i wynagrodzeniami. Rozliczana jest z efektow dziatania, w zwigzku z tym swojg uwage
skupia na oczekiwaniach odbiorcéw*".

Obok wielu zalet tworzenia spétek kapitalowych istniejg tez wady. W gospodarce
komunalnej problemem sa przepisy podatkowe, ktore ograniczaja w pelni wykorzystanie
formy spétki prawa handlowego. Przepisy utrudniajg przekazanie spétkom mienia stuzgcego
do realizacji ich zadan. Wedlug przepiséw dotyczacych VAT wniesienie do sp6tki majatku,
podlega opodatkowaniu, czyli traktowane jest jako transakcja sprzedazy tego mathkuzs.
W zwigzku z tym, gminy tworzace spotke, aby unikna¢ opodatkowania nie przekazuja
majatku spotkom, a zlecajg jedynie zarzadzanie majatkiem, ktéry nadal pozostaje mieniem

gminy. Konsekwencja takiego dziatania jest pomijanie amortyzacji podczas kalkulacji

ZW. Sonta, Przeksztalcenia gospodarki komunalnej w Polsce, ,,Rocznik Zyrardowski” 2011, nr 9, s. 241.

» Najwyzsza Izba Kontroli, Realizacja zadan publicznych przez spétki tworzone przez jednostki samorzadu
terytorialnego, Departament Gospodarki, Skarbu Panstwa i Prywatyzacji, Warszawa 2015, s. 13.

). Zysnarski, Przeksztafcenie zaktadu budzetowego w spétke, Wodociagi i kanalizacja, nr 01 (47)/2008,
http://www.doradca.com.pl/x.php/1,192/Przeksztalcenie-zakladu-budzetowego-w-spolke.html, (data odczytu
27.01.2017)

2 Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towar6éw i ustug, art. 7, ust. 1; art. 2 pkt 22.
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cen i kosztéw $wiadczonych ustug. Ceny ustalane sg na zanizonym poziomie, a z budzetu
gminy finansowane s3 inwestycje odtworzeniowe i rozwojowe. Wszystko to prowadzi
do niejawnego subsydiowania ustug komunalnych oraz obnizania udziatu optat za ustugi
w petnych kosztach ich §wiadczenia.

Analizujac dzialalno$¢ spotek wykonujacych zadania publiczne mozna zauwazyc
wiele nieprawidtowosci. Wedlug badan Najwyzszej Izby Kontroli spétki wykraczajg poza
sfer¢ uzytecznosci publicznej 1 nie przestrzegaja praw dla dziatalnosci poza tg sferg
(zauwazalne jest to w dziatalnos$ci gastronomicznej, hotelarskiej, ustug pogrzebowych czy
zarzadzanie nieruchomos$ciami na zlecenie). Zdarzaja si¢ sytuacje kiedy takie same zadania,
bez doglebnej analizy ekonomicznej, s3 wykonywane rownocze$nie przez dwie/trzy spotki.
Skutkiem moze by¢ wzrost koszoéw realizacji zadan, co moze wplyna¢ negatywnie
na skuteczno$¢ oraz efektywnos$¢ wykonywanych zadan. Jednostki samorzadu terytorialnego
pomijaja doglebng analize efektywnos$ci powierzania zadan publicznych spétkom. W efekcie
spotki tworzone sg w sposob niezgodny z prawem oraz nieuzasadnione sg pod wzgledem
ekonomicznym. Niewlasciwe jest interpretowane pojecie ,,uzytecznos¢ publiczna”26.

Powierzajac  wykonywanie zadan publicznych spotkom nalezy rzetelnie
przeanalizowac czy takie rozwigzanie pozwoli w petni i efektywnie wykonywa¢ powierzone
im zadania. W pierwszej kolejnosci jednostki samorzadu terytorialnego powinny
zweryfikowac¢ dziatalnos¢ spotek z ich udziatem pod wzgledem zgodnosci z obowiazujacymi
przepisami. Aby zapewni¢ wysoka jako$¢ wykonywanych zadan publicznych jednostki
samorzadu terytorialnego w oparciu o parametry ekonomiczne i finansowe, powinny
prowadzi¢ nadzor 1 monitorowa¢ spotki, natomiast wszelkie dofinansowania powinny

by¢ skutecznie kontrolowane.

1.4. Charakterystyka gospodarki wodociagowo-kanalizacyjnej w Polsce

Niniejszy podrozdzial zostanie poswigcony omoéwieniu gospodarki wodociggowo-
kanalizacyjnej] w Polsce w latach 2013-2015, poniewaz w dalszej czgsci pracy analizie
zostang poddane spotki dzialajace w tej branzy. Podrozdzial pokaze jak rozwijata

si¢ infrastruktura zarowno wodociggowa jak i kanalizacyjna.

6 Najwyzsza Izba Kontroli, Realizacja zadan. .., op. cit., s. 7-9.
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Wykres 2. Stan infrastruktury wodociggowej na przestrzeni lat 2013-2015
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych z GUS.

W ostatnich latach mozna zaobserwowa¢ wzrost inwestycji infrastruktury techniczno-
sanitarnej, co zwigzane jest przede wszystkim z licznymi dofinansowaniami pochodzacymi
z programéw Unii Europejskiej. Jak wynika z powyzszego wykresu dlugos$¢ sieci
wodociggowej zwigkszyla si¢ z 288 tys. km w 2013 roku do 298 tys. km w 2015 roku tj. o ok.
3,5%. Znaczacy wzrost mozna zauwazy¢ na obszarach wiejskich.

Liczba przytaczy ogétem do budynkéw mieszkalnych w analizowanym okresie

wzrosta prawie 0 206 tys. tj. 0 3,9% i wyniosta prawie 5,5 mIn w 2015 roku®’.

z GUS, Infrastruktura komunalna w latach 2013-2015.
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Wykres 3. Zmiana dlugosci sieci wodociggowej w podziale na wojewddztwa w latach

2013-2015

Dolnoslaskie 3,7
Kujawsko-pomorskie 2,3
Lubelskie 2,1
Lubuskie 3,4
Lodzkie 1,5
Matopolskie 6,9
Mazowieckie 3.9
Opolskie 1,6
Podkarpackie 4,0
Podlaskie 2,8
Pomorskie 4,6
Slaskie 2,8
Swigtokrzyskie 2,1
Warminsko-mazurskie 4,0
Wielkopolskie 5,0

Zachodniopomorskie 4,5

0 2 4 6 8 %

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych z GUS.

Mozna zauwazy¢, ze w stosunku do 2013 roku najwigkszy przyrost w dlugosci sieci
wodociggowej odnotowano w wojewddztwach: matopolskim 0 6,9% i wielkopolskim o 5,0%,
natomiast najmniejszy przyrost w wojewddztwie t6dzkim o 1,5% oraz opolskim o 1,6%.

W 2015 roku najwigksze zageszczenie sieci wystgpito w wojewddztwach: $laskim —
170,7 km na 100 km? i matopolskim — 130,3, natomiast najmniejsze w zachodnio pomorskim

— 48,5 oraz lubuskim 49,8.%

28 GUS, Infrastruktura komunalna w latach 2013-2015.
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Obok infrastruktury wodociggowe] mozna réwniez zaobserwowal rozwdj
infrastruktury kanalizacyjnej. Wykres 4 pokazuje jak ksztaltowal si¢ stan infrastruktury

kanalizacyjnej w podziale na miasta 1 wsie.

Wykres 4. Stan infrastruktury kanalizacyjnej na przestrzeni lat 2013-2015
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych z GUS.

W okresie 2013-2015 dilugos¢ sieci kanalizacyjnej wydluzyta si¢ o 17 tys. km
tj. 12,8%, osiagajac w 2015 roku ok. 150 tys. km. Mozna zaobserwowac, ze wigkszy przyrost
sieci byl na obszarach wiejskich, tj. o 13 tys. km (o 17,3%) niz w miastach, tj. odnotowano
wzrost 0 4 tys. km (0 6,9%).

Wraz ze wzrostem dlugosci sieci kanalizacyjnej wzrosta réwniez liczba przytaczy
do budynkéw mieszkalnych. W analizowanym okresie liczba przylaczy wzrosta prawie

0 310 tys. (tj. 0 11,2%) osiagajac w 2015 roku prawie 3,1 mIn*’,

» GUS, Infrastruktura komunalna w latach 2013-2015.
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Wykres 5. Zmiana dlugo$ci sieci kanalizacyjnej w podziale na wojewddztwa w latach

2013-2015
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych z GUS.

Znaczacy  przyrost ogolnej  dlugosci  sieci  kanalizacyjnej  odnotowano
w wojewddztwach: lubuskim — o 26,1%, matopolskim o 21,7% oraz opolskim 19,4%.
Natomiast najmniejszy przyrost odnotowano zachodniopomorskim o 6,6% oraz kujawsko-
pomorskim o 6,8%.

W 2015 roku najwigksze zageszczenie sieci wystapito w wojewddztwach: §laskim —
126,1 km na 100 km? i matopolskim — 99,1, natomiast najmniejsze w podlaskim — 17,0
oraz lubelskim — 25,0 . Wraz z rozwojem infrastruktury wodociggowo-kanalizacyjnej

wzrosta liczba oséb korzystajaca z tych sieci co przedstawia wykres 6.

0 GUS, Infrastruktura komunalna w latach 2013-2015.
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Wykres 6. Liczba oséb korzystajacych z sieci wodociggowej i kanalizacyjnej w latach
2013-2015
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z GUS.

W 2015 roku z sieci wodociggowej korzystato 91,8 tys. oséb, w poréwnaniu z rokiem
2013 liczba ta wzrosta o 4,3%. Réwniez zwigkszyla si¢ liczba os6b korzystajacych z sieci
kanalizacyjnej 1 w 2015 w roku wyniosta 69,7 tys. (wzrost o 7,1% w poréwnaniu do roku
2013).
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2. Teoretyczne aspekty analizy finansowej
2.1. Istota i przedmiot analizy finansowej

Jednym z dzialéw analizy ekonomicznej jest analiza finansowa, ktéra pozwala
przedstawi¢ syntetyczny obraz kondycji finansowej przedsigbiorstwa. Oznacza ocen¢
zdolnosci danego przedsigbiorstwa do zachowania wyptacalnosci, osiggania zyskow, a takze
powickszania majatku oraz kapitatu wiasnego’'. Do zjawisk ekonomicznych bedacymi
przedmiotem badan zaliczamy’~:

e gsprawnos$¢ oraz efektywnos$¢ gospodarowania zasobami,

e stan finanséw przedsigbiorstwa,

e mozliwosci rozwojowe (pozytywne — rozwdj 1 utrzymanie pozycji, negatywne —
prognoza niewyplacalnosci i/lub upadtosci).

Celem ogdélnym analizy finansowej jest kompleksowe okreslenie stanu finansowego,
sprawdzenie decyzji rozwojowych, a takze szukanie rezerw efektywnosciowych. Natomiast
cel szczegélowy moze dotyczy¢ kazdego rodzaju finansowej dziatalnosci przedsigbiorstwa,
w zwigzku z tym mozna ich wyrdézni¢ wigcej np. wyjasnienie spadku wynikow czy przyczyn
pogorszenia plynnos$ci, mozna zbadaé relacje wystepujace pomiedzy nalezno$ciami
a zobowiazaniami biezacymi itd. ™.

Przedmiotem analizy finansowej sa wielkosci ekonomiczne do ktérych zaliczamy™*:

e stan finansowy (ujecie statyczne przedmiotu analizy) — ustalany jest na okreslony
moment (dzien), obejmuje elementy majatku trwalego 1 obrotowego, srodki
inwestycyjne, wartosci niematerialne, a takze finansowe uregulowanie z kapitaléw
wilasnych lub obcych. Wszystkie te elementy wpltywaja na rozwdj finansowy
podmiotu gospodarczego, jego zdolno$¢ ptatniczg oraz kredytowa, a takze efektywne
wykorzystanie nadwyzki finansowej,

e wyniki finansowe (ujecie dynamiczne przedmiotu analizy) — ustalane sg narastajaco
za pewien okres — miesiac, kwartat, rok. Do przedmiotu analizy zaliczamy czynniki,
ktore ksztaltuja wynik finansowy. Do jego pomiaru wykorzystuje si¢ wskazniki

rentownosci oraz sprawnosci dziatania.

' R. Kowalak, Ocena kondycji finansowej przedsigbiorstwa w badaniu zagrozenia upadtoscia, ODDK, Gdansk
2008, s.11.

2R, Golej, K. Predkiewicz, Analiza finansowa przedsi¢biorstwa, MARINA, Wroctaw 2015, s. 77.

3 OA Skowronek-Mielczarek, A. Leszczynski, Analiza dzialalno$ci i rozwoju przedsigbiorstwa, Polskie
Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2008, s. 19.

H, Bednarski, Analiza finansowa w przedsi¢biorstwie, PWE, Warszawa 2007, s. 11.
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W analizie finansowej mozna wyodrebni¢ dwa podsystemy, do ktérych zaliczamy
analiz¢ efektywnosci ekonomicznej, a takze analiz¢ sytuacji finansowej. Podsystemy
powstaly w efekcie wzrostu zapotrzebowania na informacje bedace wynikiem analizy
finansowej, a jednoczesnie rdéznicy potrzeb niezbednych dla zarzadzajacych
przedsigbiorstwem, akcjonariuszy czy wierzycieli. Analiza finansowa powinna by¢
prowadzona majgc na uwadze wiele ptaszczyzn dziatalnosci przedsigbiorstwa. Nie powinna
koncentrowac si¢ jedynie na analizie danych finansowych. Warunki wewnetrzne 1 zewngtrzne
towarzyszace dziataniu przedsigbiorstwa maja ogromny wpltyw zaréwno na wyniki

jak i mozliwosci jego rozwoju’.

2.2. Rodzaje i metody analizy finansowej

Analiza finansowa podlega réznym klasyfikacjom, co przedstawia tabela 1.
Do podstawowych kryteriow na podstawie ktorych mozna dokona¢ podziatu sa:
przeznaczenie analizy, szczegélowo$¢ opracowania, zakres danych oraz czas, ktérego dotyczy

analiza.

Tabela 1. Klasyfikacja analizy finansowe;j

Kryterium Rodzaje analiz

e Analiza zewngtrzna

Przeznaczenie analizy Anal; ‘
. naliza wewngtrzna

® Analiza og6lna

Szczegolowos¢ opracowania . )
® Analiza szczegétowa

e  Analizy kompleksowe

Zakres danych
y ¢  Analizy funkcjonalne
®  Analiza retrospektywna
Czas, ktérego dotyczy analiza * Analiza biezgca

e  Analiza prospektywna

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie: R. Golej, K. Predkiewicz, Analiza finansowa przedsiebiorstwa,
MARINA, Wroctaw 2015, s. 78-79.

¥G. Golebiowski, A. Ttaczata, Analiza finansowa w teorii i w praktyce, Difin, Warszawa 2009, s. 13.
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Biorgc pod uwage pierwsze kryterium, czyli przeznaczenie analizy mozna dokonac
podziatu na’’:

e analiz¢ zewnetrzng - sporzadzana jest w formie rocznego sprawozdania finansowego
dla potrzeb otoczenia jednostki. Kierowana jest przede wszystkim do akcjonariuszy,
bankéw, udzialowcéw, a takze inwestorow, ktérzy zainteresowani sg wynikami
jakie osiaggneto dane przedsigbiorstwo,

e analiz¢ wewnetrzng - prowadzona jest na wlasne potrzeby kierownictwa
przez co zawiera szczegétowe informacje finansowe i rzeczowe.

Ze wzgledu na szczegélowos$¢ opracowania mozna vvyréinic’3 7.

e analiz¢ og6lng - przeznaczona jest dla odbiorcéw zewnetrznych, dotyczy jedynie
ogollnej oceny efektywnosci dziatalnosci przedsigbiorstwa na podstawie wybranych
wskaznikéw,

e analiz¢ szczegétowa - obejmuje badanie zwigzkéw przyczynowo-skutkowych,
co pomaga wyjasni¢ przyczyny oraz czynniki ksztattujace sytuacje finansowa
oraz majatkowo-kapitatowa.

Kolejnym kryterium jest zakres danych objetych analiza czyli**:

e analiza kompleksowa - dotyczy calego przedsiebiorstwa, jej zadaniem jest podanie
istotnych zaleznosci przyczynowo-skutkowych wystepujacych miedzy czynnikami,
ktore wptywaja na kondycje finansowa przedsigbiorstwa,

e analiza funkcjonalna - polega na badaniu poszczegdlnych obszar6w wydzielonych
przez funkcje realizowane w przedsiebiorstwie np. produkcja czy zasoby ludzkie.

Waznym kryterium podziatu jest czas, ktérego dotyczy analiza, w zwigzku z tym mozemy
wyrézni¢™:

e analiz¢ retrospektywng (ex post) - jej przedmiotem sg zjawiska oraz procesy,
ktére wydarzyty si¢ w przesztosci. Dzigki ich ocenie mozliwe jest wyciggnigcie
wnioskéw co do stuszno$ci podejmowanych decyzji i budowaniu lepszej przysztosci,

e analiz¢ biezacg (operatywna) - sluzy ocenie dzialalnosci biezacej, co pozwala ocenic
zaktdcenia 1 opdznienia podczas realizacji poszczegdlnych zadan, a takze umozliwia

szybkie wyeliminowanie przyczyn tych zaktdcen,

36 Wspétczesna analiza finansowa, pr. zbior. pod red. B. Micherda, Zakamycze, Krakéw 2004, s. 22-23.

A, Dyduch, M. Sierpinska, Z. Wilimowska, Finanse i rachunkowo$¢, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne,
Warszawa 2013, s. 177.

BR, Golej, K. Predkiewicz, Analiza finansowa ..., op. cit., s. 78.

¥ B. Micherda, .. Gérka, M. Szulc, Zarzadcza interpretacja sprawozdania finansowego, Difin, Warszawa 2010,
s. 71.
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e analiz¢ prospektywng (ex ante) - wykorzystuje si¢ ja w procesie planowania, dzigki
niej mozliwe jest okreslenie celéw, a takze sposobdw ich osiggania.

Analiza finansowa musi by¢ przeprowadzona we wlasciwy sposdb, aby dostarczata
praktycznych informacji. W celu zapewnienia poprawnosci w formutowaniu opinii czy sagdéw
informacje dotyczace zjawisk oraz proceséw finansowych bedacych przedmiotem analizy
powinny by¢ uporzadkowane. Aby to osiagna¢ stosuje sie odpowiednie metody™. Mozna

dokonac ich klasyfikacji w oparciu o rézne kryteria, co zostalo przedstawione w tabeli 2.

Tabela 2. Kryteria i rodzaje metod analizy finansowej

METODY OGOLNE

Kryterium Kolejnos¢ rozpatrywanych zjawisk

* metoda indukcyjna

Metody ¢ metoda dedukcyjna
* metoda redukcji
METODY SZCZEGOLOWE
Kryterium Stopien wnikliwos$ci badan Stopien kwantyfikacji opisu
¢ metody por6wnan ¢ metod analizy jakoSciowej
Metody i e, .
¢ metody badan przyczynowych ¢ metody analizy iloSciowej

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: E. Nowak, Analiza sprawozdan finansowych, Polskie Wydawnictwo
Ekonomiczne, Warszawa 2008, s. 45-47.

Metody ogdlne polegaja na umiejetnosci kojarzenia oraz trafnym wnioskowaniu
faktow 1izwigzkéw przyczynowo-skutkowych. Na skutek stosowania kolejnosci oceny
zjawisk mozna wyréZnic’“:

¢ metode indukcyjng - opiera si¢ na badaniu zjawisk, przechodzac od szczegétowych
do ogdlnych, od przyczyn do skutkéw, od czynnikow do wynikéw. Charakteryzuje si¢
doktadnos$cig i szczegdtowoscig informacji analitycznej, a takze daje obiektywne
wyniki,

¢ metod¢ dedukcyjng - bazuje na odwrotnym toku badan niz metoda indukcyjna,
czyli przechodzi si¢ od zjawisk ogdlnych do szczegétowych, od skutkéw do przyczyn,
od wynikéw do czynnikow majacych wplyw na osiggniecie tych wynikow.

W praktyce metoda ta jest bardzo uzyteczna, poniewaz juz na poczatku badan analityk

zna wynik koncowy, natomiast celem jego analizy jest sprecyzowanie kierunku oraz

YWE, Nowak, Analiza sprawozdan finansowych, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2008, s. 45.
4F, Btawat, Podstawy analizy ekonomicznej, teorie, przyktady, zadania, CeDeWu, Warszawa 2011, s. 32-33.
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sity oddziatywania konkretnych czynnikéw, ktére ostatecznie uksztattowaty
jego wynik,

e metode redukcji - polega na sformulowaniu wstgpnej syntezy, analizy wlasciwej
(zweryfikowanie hipotez 1 wstepnych wnioskéw) oraz podsumowaniu prac
analitycznych i sformutowaniu syntezy koncowej. Metoda ta jest mato pracochtonna,
co pozwala na szybkie uzyskanie wynikow.

Metody szczegétowe polegaja na doglebnych badaniach analitycznych wybranych
zjawisk, a takze proceséw gospodarczych. Majac na uwadze za kryterium:

e stopien wnikliwo$ci badan mozna wyr6znic:

o metod¢ porOwnah - polega na zestawieniu badanych zjawisk z innymi
wielko$ciami, a takze na okresleniu réznic wystepujacych pomigdzy cechami
poréwnywanych zjawisk. Ocenie podlegaja przynajmniej dwie kategorie liczb.
Jedna stanowi podstawe odniesienia (baza), natomiast pozostate
sg wielkosciami rzeczywistymi. Takie zestawienie pozwala ustali¢ miedzy
nimi odchylenia (réznice), co umozliwia okresli¢ ich pozytywny/negatywny
charakter“,

o metod¢ badan przyczynowych - polega na analizie zaleznosci wystepujacych
pomiedzy wybranymi zjawiskami finansowymi. Utatwia ustalenie przyczyn
ksztaltowania si¢ zjawisk. Podczas badania ustala si¢ kierunek oraz site
oddzialywania konkretnych czynnikéw majacych wplyw na przebieg badanego
zjawiska, jak réwniez na zaobserwowane odchylenia w trakcie badania
poréwnawczego43.

e stopien uszczegOtowienia opisu zaleznosci wystepujacych pomiedzy badanymi
zjawiskami, mozna wyr6znic:

o metody szczegétowe - istota jest opisowe przedstawienie zwigzkoéw
oraz zalezno$ci polegajacej na poréwnaniu analizy dynamiki szeregéw
czasowych. Wadg jest fakt, iz nie pozwala doktadnie sprecyzowa¢ zaleznosci
wystepujacych miedzy badang wielkoscia ekonomiczng a determinujacymi
ja czynnikami. Stosowana jest na wstgpnym etapie analizy 1 umozliwia

przeprowadzenie analiz ilosciowych™.

2T, Wasniewski, W. Skoczylas, Teoria i praktyka analizy finansowej w przedsigbiorstwie, Fundacja Rozwoju
Rachunkowos$ci w Polsce, Warszawa 2004, s. 28-29.

BE. Nowak, Analiza sprawozdan ..., op. cit., s. 46.

s, Wasniewski, W. Skoczylas, Teoria..., op. cit., s. 25
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o metody iloSciowe - polegaja na liczbowym ujeciu zaleznosci badanych
zjawisk, dzieki temu wuzyskane wyniki maja jednoznaczny charakter.
Dodatkowo metody iloSciowe mozna podzieli¢ na deterministyczne
i stochastyczne®. Zaleta metody deterministycznej jest mozliwo$é okreslenia
czynnikéw, ktére powoduja zmiany badanej wielko$ci oraz zmierzy¢ site
ich oddziatywania. Metody stochastyczne obok czynnikow gtéwnych
uwzgledniaja réwniez czynniki losowe. Dzigki aparatowi statystyczno-
matematycznemu pozwalaja lepiej poznac iloSciowe zaleznos$ci wystepujace
w procesie gospodarczym oraz umozliwiajg ocen¢ pozycji konkurencyjnej

przedsigbiorstwa™®,

2.3. Zrédta informacji w analizie finansowej
Sprawozdanie finansowe jest podstawowym, ale nie jedynym zrédtem informacji

dotyczacym dziatalno$ci przedsigbiorstwa. Celem sprawozdania jest dostarczenie
uzytkownikom informacji o sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynikach finansowych
niezbednych przy podejmowaniu decyzji gospodarczych. Do wewnetrznych uzytkownikow
mozna zaliczy¢: zarzadzajacych, wtascicieli, pracownikow oraz kontroleréw i analitykow.
Natomiast do zewnetrznych uzytkownikéw naleza: inwestorzy, kredyto- i pozyczkodawcy,
klienci, dostawcy, konkurenci, agendy rzadowe, ubezpieczyciele oraz spoleczeﬁstwo“.
Do pozostalych sprawozdan finansowych ulatwiajacych ocen¢ kondycji finansowe;j
przedsigbiorstwa nalezy zaliczy¢*:

e ksiegi rachunkowe przedsigbiorstwa,

¢ dokumentacj¢ zwigzang z roznymi obszarami funkcjonowania przedsigbiorstwa,

e gsprawozdawczo$¢ wykonywang na potrzeby Gtéwnego Urzedu Statystycznego,

e gsprawozdania i wnioski pokontrolne,

e os$wiadczenia podatkowe,

¢ wyniki inwentaryzacji,

® programy rozwojowe przedsigbiorstw itp.

45 Tamze, s. 25.

4 F, Btawat, Podstawy..., op. cit., s. 35-36

7 Analiza ekonomiczna w przedsicbiorstwie, pr. zbior. pod red M. Jerzemowskiej, Polskie Wydawnictwo
Ekonomiczne, Warszawa 2013, s. 43.

* R. Nestrowicz, Sprawozdawczo$é¢ finansowa i jej rola w ocenie wynikéw dziatalnosci przedsigbiorstw,
,Nierownosci Spoteczne a Wzrost Gospodarczy” 2014, nr 39, s. 322-323
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Aby sprawozdanie finansowe bylo uzyteczne dla jego odbiorcow musi posiadaé
odpowiednie cechy jakoSciowe takie jak49:

e wiarygodno$¢ - w wierny sposdb odzwierciedla sytuacj¢ finansowg i majatkowa,

® rzetelno$¢ - zgodno$¢ ze stanem faktycznym,

e poréwnywalnos¢ - w wyniku zawierania danych na poczatek oraz koniec danego
okresu mozliwe jest ich poréwnanie,

e przydatno$¢ - na ich podstawie mozna podejmowac decyzje odnosnie ksztattowania
przychodéw, kosztéw czy wyniku finansowego,

e gsprawdzalno$¢ - mozliwo$¢ poréwnania zawartych w nim danych z odpowiednimi
zrédtami,

e przejrzystos¢ - dzigki sformalizowaniu danych wedlug okreslonych schematéw
sg bardziej czytelne dla wszystkich uzytkownikéw.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci sprawozdanie finansowe wykonuje
si¢ na dzien zamkni¢cia ksigg rachunkowych oraz na inny dzien bilansowy majgc na uwadze
zasade  wyceny  pasywow, aktywéw, jak réwniez  wyniku  finansowego™.
W sktad sprawozdania wchodza:

e bilans,

¢ rachunek zyskéw i strat,

¢ informacja dodatkowa,

e zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym/zestawienie zmian w aktywach

netto’',

¢ rachunek przeptywow pieni¢znych.
Ostatnie dwa elementy sprawozdania sporzadzaja jedynie jednostki, ktérych sprawozdania
finansowe podlegaja corocznemu badaniu przez bieglego rewidenta oraz oglaszaniu.
Wykaz tych jednostek jest zawarty w art. 64 ustawy o rachunkowosci’®. W niniejszym
podrozdziale szerzej zostang omdwione wymienione wczesniej elementy sprawozdania,
natomiast do oceny kondycji finansowej wybranych spétek w rozdziale czwartym zostanie
wykorzystany bilans i rachunek zyskow i start.

Bilans to podstawowy element sprawozdania finansowego. Sporzadzany

jest w ustalanej formie oraz na okreSlony dzien. Przedstawia stan majatku (aktywa)

¥ Wspétczesna analiza finansowa, pr. zbior. pod red. B. Micherda, Zakamycze, Warszawa 2004, s. 75.

%0 Zasady dotyczace terminu zamykania ksigg rachunkowych zawarte sa w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, art. 12 ust. 2.

3! Zestawienie zmian w aktywach netto tylko w przypadku funduszy inwestycyjnych

52 Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 1. o rachunkowosci, art. 64.
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oraz zrédta ich finansowania (pasywa)’>. Bilans wystepuje w postaci dwustronnej tabeli,
ajego wzOr zamieszczony jest w ustawie o rachunkowosci w zataczniku nr 1.
Najistotniejsza cechg bilansu jest tzw. zasada rownowagi bilansowej, ktéra oznacza, ze suma

aktywow jest rGwna sumie pasywow.

Tabela 3. Schemat bilansu

ATYWA PASYWA
A. Aktywa trwale A. Kapital (fundusz) wlasny
I. Wartosci niematerialne i prawne I. Kapital (fundusz) podstawowy
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
2. Warto$¢ firmy - nadwyzka wartos$ci sprzedazy (warto$ci emisyjnej)
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne nad warto$cia nominalng udziatéw (akcji)
4. Zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne III. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny,
II. Rzeczowe aktywa trwale w tym:
1. Srodki trwate - z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego | IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe,
gruntu) w tym:
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty | - tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
inzynierii ladowej i wodne - na udziaty (akcje) wlasne
c) urzadzenia techniczne i maszyny V. Zysk (strata) z lat ubieglych
d) $rodki transportu VI. Zysk (strata) netto
e) inne $rodki trwate VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
2. Srodki trwate w budowie obrotowego (wielko$¢ ujemna)
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
II1. Naleznosci dlugoterminowe B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
1. Od jednostek powiazanych I. Rezerwy na zobowigzania
2. Od pozostaltych jednostek, w ktérych jednostka | 1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
posiada zaangazowanie w kapitale dochodowego
3. Od pozostatych jednostek 2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne
IV. Inwestycje dlugoterminowe - dlugoterminowa
1. Nieruchomosci - krétkoterminowa
2. Warto$ci niematerialne i prawne 3. Pozostale rezerwy
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe - dlugoterminowe
a) w jednostkach powigzanych - krétkoterminowe
- udziaty lub akcje I1. Zobowiazania dlugoterminowe
- inne papiery wartosciowe 1. Wobec jednostek powigzanych
- udzielone pozyczki 2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe posiada zaangazowanie w kapitale
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka | 3. Wobec pozostatych jednostek
posiada zaangazowanie w kapitale a) kredyty i pozyczki
- udzialy lub akcje b) z tytulu emisji dluznych papieréw warto§ciowych
- inne papiery warto$ciowe ¢) inne zobowiazania finansowe
- udzielone pozyczki d) zobowigzania wekslowe
- inne diugoterminowe aktywa finansowe e) inne
c¢) w pozostatych jednostkach II1. Zobowiazania krétkoterminowe
- udziaty lub akcje 1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

3w, Gabrusewicz, P. Gabrusewicz, Roczne sprawozdanie finansowe przedsigbiorstwa, Poleskie Wydawnictwo
Ekonomiczne, Warszawa 2015, s. 52.
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- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
2. Inne rozliczenia migdzy okresowe

B. Aktywa obrotowe
I. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
II. Naleznosci krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powiazanych
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Naleznos$ci od pozostaltych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych
¢) inne
d) dochodzone na drodze sadowej
II1. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieni¢zne
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a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy

b) inne

2. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek,
w ktérych  jednostka  posiada  zaangazowanie
w kapitale

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

b) inne

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych tytuléw publiczno-
prawnych

h) z tytulu wynagrodzen

i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
- dlugoterminowe

- krétkoterminowe
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- inne aktywa pieni¢zne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

C. Nalezne wplaty na Kkapital (fundusz)
podstawowy

D. Udzialy (akcje) wlasne
AKTYWA RAZEM PASYWA RAZEM
Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, s. 116-121.

Lewa strona bilansu, czyli aktywa przedstawig majatek przedsigbiorstwa w ujgciu
przedmiotowym. Wykazywane sg w kolejnosci bioragc pod uwage stopien ich ptynnosci.
Podzielone sa na aktywa trwate i obrotowe. Aktywa trwate obejmuja’*:

e wartosci niematerialne i prawne — do ktérych zalicza si¢ nabyte prawa majatkowe
tj. prawo do wieczystego uzytkowania gruntu, licencje, patenty, oprogramowanie
komputerowe, koncesje, patenty, prawa do projektéw oraz wynalazkéw, prawa
autorskie czy tez warto$¢ firmy. W tej grupie uwzglednia si¢ réwniez zaliczki
na warto$ci niematerialne i prawne oraz koszty zakonczonych prac rozwojowych,

* rzeczowe aktywa trwale — zawierajg skladniki bedace wilasnosciag/wspotwiasnosciag
przedsigbiorstwa tj. grunty, budynki, budowle, inwestycje, srodki transportu, maszyny,
urzadzenia, $rodki trwate w budowie, a takze zaliczki na te $rodki. Sktadniki, ktére
planuje si¢ eksploatowa¢ ponad rok zaliczamy do srodkéw trwatych,

® naleznos$ci dlugoterminowe — obejmujg naleznosci o terminie sptaty dluzszym niz rok
1 nie dotyczg platnosci z tytutu dostaw i ustug,

* inwestycje dlugoterminowe — stanowig sktadniki nabyte w celu uzyskania korzysci
bedacych wynikiem przyrostu ich wartosci oraz udzialu w zyskach innych podmiotéw,

e dlugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe — obejmuja naklady ponoszone
w okreslonym czasie, ktére rozliczane sg w ci¢zar kosztow w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Druga cze$¢ aktywéw stanowig aktywa obrotowe do ktérych zaliczamy sktadniki
charakteryzujace si¢ wigksza plynnoscig, szybsza rotacja oraz ktére powinny by¢ zuzyte

do 12 miesiecy od dnia bilansowego. W ich sktad wchodza”:

> A. Tokarski, M. Tokarski, M. Mosionek-Schweda, Pomiar i ocena plynnosci finansowej podmiotu
gospodarczego, CeDeWu, Warszawa 2014, s. 9.

> M. Dziarnowski, Sprawozdanie finansowe jako zrédto oceny sytuacji finansowej przedsigbiorstwa, ,,.Debiuty
Naukowe Studentéw Wyzszej Szkoty Bankowej” 2012, nr 12, s. 57.
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zapasy — obejmuja materiaty, surowce, produkty gotowe, produkcje w toku, towary.
Wyceny dokonuje si¢ wedlug kosztéw wytworzenia lub cen nabycia, ale nie wyzszych
niz ceny sprzedazy netto na dzien bilansowy,

nalezno$ci krétkoterminowe — stanowig naleznos$ci, ktére sg wymagalne w ciggu
12 miesigcy od dnia bilansowego, zaliczamy do nich: nalezno$ci z tytulu dostaw
i ustug, podatkéw, cetl, dotacji, ubezpieczen spotecznych, dotacji oraz rozliczenia
pracodawcow z pracownikami.

inwestycje krotkoterminowe — zalicza si¢ do nich akcje, udziaty, udzielone pozyczki
krétkoterminowe, $rodki pienigzne w kasie oraz na rachunku bankowym,
krétkoterminowe papiery dluzne, a takze inne aktywa pieni¢zne (np. czeki, weksle
obce). Nabywa si¢ je w celu uzyskania korzysci w ciggu 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — obejmuja naklady ponoszone
w okreslonym czasie, ktére rozliczane sg w ci¢zar kosztow w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Pasywa przedsigbiorstwa pokazuja zrédta finansowania majatku  danego

przedsigbiorstwa w ujeciu pienieznym. Wykazywane sg wedlug rosnacej Wymagalnoéci56.

Podzielone sa na kapital (fundusz) wilasny oraz zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.

Kapital (fundusz) wlasny pokazuje zaangazowanie wiascicieli w firmie i obejmuje”’:

kapitat (fundusz) podstawowy — kapital utworzony z wktadéw wniesionych przez
udzialowcéw. W zalezno$ci od formy prawnej nazywany jest: kapitatem zaktadowym
(spoika kapitatowa), kapitalem wspdolnikow (spotka osobowa), kapitalem wtasciciela
(przedsigbiorstwo jednoosobowe), funduszem zalozycielskim (przedsigbiorstwo
panstwowe),

kapitat (fundusz) zapasowy — powstaje w trakcie funkcjonowania przedsi¢biorstwa,
najczesciej w wyniku sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej, z doptat
wspollnikéw czy tez z wypracowanego zysku netto,

kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — tworzony jest w wyniku aktualizacji wyceny
inwestycji dtugoterminowych, a takze srodkow trwatych,

pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — przeznaczone sg na pokrycie w przysztosci

wydatkéw oraz strat,

BA. Skowronek-Mielczarek, Z. Leszczynski, Analiza dziatalnoéci..., op. cit., s. 60.
g, Nowak, Analiza sprawozdan..., op. cit., s. 84.
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e zysk (strata) z lat ubieglych — odnosi si¢ do niepodzielnego zysku netto/niepokrytej
straty netto z lat ubiegtych,

e zysk (strata) netto — ukazuje wynik finansowy netto osiggni¢ty w danym roku
obrotowym. Istotnym zrédlem powigkszania zasobéw majatkowych jest zysk,
natomiast strata netto powoduje zmniejszanie wartosci zasobow,

e odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) — koryguje
wypracowany w ciggu roku zysk netto, ktory nastepnie przeznaczony jest do podziatu.
Drugg cze$¢ stanowig zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. W ich sktad wchodza:

® rezerwy na zobowigzania — tworzy si¢ je na: zobowigzana z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, straty z tytutu operacji gospodarczych bedacych w toku,
przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja oraz zobowigzania bedace
wynikiem zawartych uméw, a takze porozumien z pracownikami’®.

® zobowigzania dtugoterminowe — obejmujg zobowiazania, ktérych termin ptatnosci jest
dtuzszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego, np. dlugoterminowe kredyty 1 pozyczki,
emisja  dluznych  papier6w  wartosciowych  oraz  innych  zobowigzan
dhugoterminowych®.

e zobowigzania krétkoterminowe - obejmujg zobowigzania, ktére sga wymagalne
w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Sg to najczesciej zobowigzania z tytutlu
dostaw i1 ustug. Zaliczamy do nich réwniez kredyty bankowe, pozyczki, zobowigzania
wekslowe, factoring, emisj¢ papierow Wartoéciowych60.

¢ rozliczenia miedzyokresowe — obejmujg ujemng wartos¢ firmy (powstaje w przypadku
gdy cena zakupu aktywow jest nizsza od ich rzeczywiste] wartosci) oraz inne
rozliczenia miedzyokresowe (podzielone na dtugo- i krétkoterminowe) ®'.

Kolejnym elementem sprawozdania finansowego jest rachunek zyskéw i strat.
Informuje o wysokosci wynikow finansowych uzyskanych w danym okresie
sprawozdawczym. Dzigki temu dokumentowi mozna pozna¢ sytuacj¢ dochodowa
przedsiebiorstwa. Dodatkowo dostarcza informacji o poziomie, a takze o zrodlach
osiggnictego wyniku w okre§lonym czasie. Ulatwia réwniez analiz¢ oraz prognozowanie

wyniku. Rachunek zyskéw i strat umozliwia ocen¢ dziatalno$ci danego przedsigbiorstwa

BA. Tokarski, M. Tokarski, M. Mosionek-Schweda, Pomiar..., op. cit., s. 14.

59 Tamze, s. 15.

% D. Zawadzka, Znaczenie zobowigzan krétkoterminowych w finansowaniu przedsigbiorstw w Polsce — analiza
poréwnawcza wedhug sekcji PKD, ,,Ekonomika i Organizacja Gospodarki Zywnosciowej” 2009, nr 76, s. 85

o g, Nowak, Analiza sprawozdan..., op. cit., s. 85.
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w konkretnych segmentach czyli dziatalnosci finansowej, operacyjnej oraz nadzwyczajnej®.

W zwigzku ztym przed ustaleniem ostatecznego wyniku wyodrebnia si¢ wyniki
czastkowe tj.:

e zysk lub strata ze sprzedazy,

e zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej,

e zysk lub strata na dziatalno$ci gospodarczej,

e zysk lub strata brutto,

e zysk lub strata netto.
Tabela 4. Rachunek zyskow 1 strat (wariant kalkulacyjny i poréwnawczy)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
WARIANT KALKULACYJNY WARIANT POROWNAWCZY

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow, w tym:

- od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw
1 materialow
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow

i materialow, w tym:

- jednostkom powigzanym

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogdlnego zarzadu

F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)

G. Pozostale przychody operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw
trwatych

II. Dotacje

III. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne

H. Pozostatle koszty operacyjne

I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw
trwatych

II. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne

L. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H)
J. Przychody finansowe

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie

A. Przychody netto ze sprzedazy izréwnane
Z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
II. Zmiana stanu produktéw (zwickszenie - warto$¢
dodatnia, zmniejszenie - warto§¢ ujemna)
III. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne
potrzeby jednostki
IV. Przychody
i materiatléw
B. Koszty dzialalnos$ci operacyjnej
I. Amortyzacja
II. Zuzycie materialéw i energii
III. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia,
w tym:
- emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towar6w i materialéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostale przychody operacyjne
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych
II. Dotacje
III. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostale koszty operacyjne
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw

netto ze sprzedazy towaréw

02 A, Tokarski, M. Tokarski, M. Mosionek-Schweda, Pomiar..., op. cit., s. 19.
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w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale

II. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

III. Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych,
w tym:

- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych

V. Inne

K. Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych,
w tym:

- w jednostkach powigzanych

III. Aktualizacja warto$ci aktywoéw finansowych

IV. Inne

L. Zysk (strata) brutto (I+J-K)

M. Podatek dochodowy

N. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

0. Zysk (strata) netto (L-M-N)

trwatych
II. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-
E)
G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale
II. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
III. Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych,
w tym:
- w jednostkach powiagzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne
H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych,
W tym:
- w jednostkach powigzanych
III. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV. Inne
L. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy
K. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, s. 121-125.

Powyzsza tabela pokazuje sposéb sporzadzania kalkulacyjnego oraz poréwnawczego
rachunku zyskéw i strat. Sposéb prowadzenia ewidencji kosztéw w danym przedsigbiorstwie
jest podstawa wyboru okreslonego wariantu. Wariant kalkulacyjny polega na tym,
iz uzyskane przychody ze sprzedazy odnosi si¢ do kosztow wytworzenia produktow
sprzedanych powiekszonych o koszty ogdlne oraz koszty sprzedazy. Wariant ten tworzy
si¢ wtedy, gdy system ksiggowy udostepnia dane o wysokosci kosztu witasnego sprzedazy.
W wariancie poréwnawczym uzyskane przychody ze sprzedazy odnosi si¢ do kosztow
ujetych wedlug rodzaju, ktére sg pomniejszone o zmiany zapasOw produktow, a takze
kosztow poniesionych na wytworzenie $wiadczen dla wlasnych potrzeb. Aby obliczy¢
wielkos¢ zysku wprowadza si¢ korekte wielkosci przychodéw o zmiang stanu produktu.

Warto$¢ wyniku na sprzedazy, wyniku brutto na dzialalnosci gospodarczej, dzialalnosci
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operacyjnej, wyniku brutto i netto oraz wyniku nadzwyczajnego zawsze powinna wskazywac
te samg warto$¢ w rachunku zyskow 1 strat niezaleznie od wybranego wariantu®.
Trzecim elementem sprawozdania finansowego jest informacja dodatkowa. Zawiera
dane, ktére zostaty pominigte w bilansie oraz rachunku zyskow i strat, a takze objasnienia
konieczne do tego, aby sprawozdanie finansowe przedstawialo w sposéb rzetelny wynik
finansowy,  sytuacje  majatkowo-finasowa oraz  rentowno$¢  przedsicbiorstwa®.
Informacja dodatkowa podzielona jest na dwie cze$ci: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia. Pierwsza cze$¢ zamieszcza
si¢ bezposrednio przed bilansem 1 zawiera m. in.. podstawowe dane dotyczace
przedsigbiorstwa (nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci, organ rejestrowy); okres objetego
sprawozdaniem finansowym; informacje jezeli sprawozdanie zawiera dane laczne; przyjete
metody rachunkowosci. Druga cze$¢ czyli dodatkowe informacje i objasnienia ma charakter
opisowy, a takze jest uzupetnieniem informacji wykazywanych w pozostatych elementach
sprawozdania finansowego®.
Dodatkowymi elementami sprawozdania finansowego sa: zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) wtasnym oraz rachunek przeplywow pieni¢znych. Pierwsze zestawienie

zostalo przedstawione w tabeli 5.

Tabela 5. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bledow

La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwigkszenie (z tytutu)

- wydania udziatéw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwickszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

63 Tamze, s. 21-23.
% Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci, art. 48.
S g, Nowak, Analiza..., op. cit., s. 166-168.
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- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia §rodkéw trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

6. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

I1. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

III. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

Zrédto: Opracowanie wasne na podstawie: Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, s. 125-127.
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Zestawienie pokazuje zmiany jakie nastgpity w konkretnych elementach kapitatu
wlasnego w biezacym, a takze poprzednim roku obrotowym. Dodatkowo pozwala na analize
struktury oraz dynamike zmian wybranych sktadnikéw®. W zestawieniu wykazuje
si¢ po kolei informacje dotyczace stanu poczatkowego, zmniejszen, zwigkszen oraz stan
koncowy kapitatu wtasnego. Dzigki temu dokumentowi uzytkownicy sprawozdan
finansowych maja wglad m. in. w strukturg oraz wielko$¢ zmian kapitalu wlasnego jednostki;
dostarczaja informacji o poprawnej lub nieodpowiedniej strukturze kapitalu w ogéle, a takze
o stopniu samowystarczalnosci finansowania aktywow®’.

Rachunek przeptywéw  pienieznych dostarcza informacji o zdarzeniach,
ktore wywotaly zmiany srodkéw pieni¢znych oraz ich ekwiwalentéw. Zestawienie ukazuje
nadwyzke wptywoéw nad wydatkami (lub wydatkéw nad wptywami). Dodatkowo przedstawia
obecna oraz przyszia zyskownoéé przedsiebiorstwa, jak réwniez stopien samofinansowania®®.
Rachunek moze by¢ sporzadzony wedlug metody bezposredniej Ilub posrednie;j.

Obydwie metody przedstawia tabela 6.

Tabela 6. Rachunek przeplywow pieni¢znych

Metoda bezposrednia Metoda posrednia
A. Przepltywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci | A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej operacyjnej
I. Wpltywy 1. Zysk (strata) netto
1. Sprzedaz II. Korekty razem
2. Inne wptywy z dzialalnos$ci operacyjnej 1. Amortyzacja
II. Wydatki 2. Zyski (straty) z tytutu ré6znic kursowych
1. Dostawy i ustugi 3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
2. Wynagrodzenia netto 4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j
3. Ubezpieczenia spoleczne i zdrowotne oraz inne | 5. Zmiana stanu rezerw
$wiadczenia 6. Zmiana stanu zapaséw
4. Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym 7. Zmiana stanu naleznoSci
5. Inne wydatki operacyjne 8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych,
III. Przepltywy pieni¢zne netto z dziatalnodci | z wyjatkiem pozyczek i kredytow
operacyjnej (I-II) 9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych
B. Przeplywy s$rodkéw pienieznych z dzialalnosci | 10. Inne korekty
inwestycyjnej III. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
I. Wptywy operacyjnej (I£II)
1. Zbycie wartosci niematerialnych iprawnych | B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci
oraz rzeczowych aktywéw trwatych inwestycyjnej
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartoéci | I. Wplywy
niematerialne i prawne 1. Zbycie wartosci niematerialnych iprawnych
3. Z aktywéw finansowych, w tym: oraz rzeczowych aktywéw trwatych
a) w jednostkach powigzanych 2. Zbycie inwestycji w nieruchomoS$ci oraz wartosci

o7, Adamczyk, Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, ,,Rachunkowo$¢” 2004, nr 2, s. 13
A, Tokarski, M. Tokarski, M. Mosionek-Schweda, Pomiar..., op. cit., s. 27.
68 Tamze, s. 27.
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b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywéw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

II. Wydatki

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywoéw finansowych

oraz wartosci

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
III. Przeplywy pieni¢zne
inwestycyjnej (I-1I)

C. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci
finansowej

I. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji)
iinnych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do

netto z dziatalnosci

kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartoSciowych

4. Inne wplywy finansowe

II. Wydatki

1. Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki
z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu
finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe
III. Przeplywy pieni¢zne
finansowej (I-1I)

D. Przeplywy
(A.III+B.II1+C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych,
w tym:

- zmiana stanu Srodkéw pienig¢znych z tytutu réznic

netto z dzialalnosci

pieni¢zne netto, razem

kursowych

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D),
w tym:

niematerialne i prawne

3. Z aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki

- inne wptywy z aktywéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

i prawnych

oraz wartosci

4. Inne wydatki inwestycyjne
III. Przeplywy pieni¢zne
inwestycyjnej (I-11)

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
finansowej

1. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
iinnych instrumentéw kapitalowych oraz doptat
do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

netto z dzialalnosci

3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe

II. Wydatki

1. Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wilasdcicieli, wydatki
z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu
finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci
finansowej (I-1I)

D. Przeplywy pieniezne netto razem
(AII+B.ITI+C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu $§rodkéw pienieznych,
w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic
kursowych
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- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D),
w tym:

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, s. 127-131.

Réznica migdzy metodami sporzadzania rachunku zwigzana jest jedynie ze sposobem
przedstawiania przeplywow pienieznych, a koncowy wynik przeptywéw pieni¢znych netto
z dziatalnosci operacyjnej jest taki sam®. Rachunek przeplywéw pienieznych ukazuje
przeptywy gotéwkowe w trzech obszarach dziatalnosci’:

e operacyjnej — jest to podstawowy rodzaj dziatalnosci jednostki, ktéry zostal ustalony

w umowie lub statucie,

® inwestycyjnej — dziatalnos¢ majaca na celu nabywanie/zbywanie elementow aktywow
trwatych oraz krétkoterminowych aktywéw finansowych,
¢ finansowej — dziatalnos¢ w wyniku ktérej zmianie ulega wysokos¢ oraz struktura

kapitatu wlasnego, a takze zadtuzenie podmiotu.

2.4. Wskaznikowa analiza sytuacji finansowej

Uzupetnieniem do analizy sprawozdan finansowych jest analiza wskaznikowa.
Polega na badaniu réznych obszaréw dzialalnosci podmiotu gospodarczego za pomocg
wskaznikow finansowych. Wskazniki s3a ilorazem dwoch wielkosci ekonomicznych
zlokalizowanych w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat. Mozna je poréwnaé w czasie,
przestrzeni, jak réwniez z warto§ciami wzorcowymi’'. Rysunek 3 przedstawia podstawowa

klasyfikacje wskaznikéw wykorzystywanych do oceny kondycji finansowej jednostki.

“w. Gabrusewicz, P. Gabrusewicz, Roczne..., op. cit., s. 201.

A, Tokarski, M. Tokarski, M. Mosionek-Schweda, Pomiar..., op. cit., s. 27-30.

TA. Kaczmarczyk, R. Kowalak, K. Piotrkowska, Sprawozdawczo$¢ i analiza finansowa w przedsigbiorstwach
mikro w §wietle ustawy o rachunkowos$ci, Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego, Wroctaw 2016, s. 94.

36



2d588467ad343£f43d9%9e3164a99cd5d89
2017-05-30 06:07:37
41 / 97

Rysunek 3. Klasyfikacja wskaznikéw w analizie finansowe;j

Wskazniki finansowe

Wskazniki Wskazniki Wskazniki Wskazniki
e e - sprawnosci
plynnosci rentownosci zadluzenia . .
dzialania
Wskaznik biezacej Rentownos$¢ Wskaznik ogélnego Wskaznik rotacji
ptynnosci aktywow zadluzenia nalezno$ci
Wskaznik szybkiej Rentownos$¢ Wsk_aznlk. Wskaznik rotacji
2 — o — zadluzenia kapitatu | F— p
ptynnosci kapitatéw wlasnych srodkéw trwatych
wlasnego
Wskaznik Rentownos$¢ netto Wska-znl'k Wskaznik cyklu
— X — . — zadluzenia — " S
natychmiastowy sprzedazy g rotacji naleznoS$ci
dlugoterminowego

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie: A. Kaczmarczyk, R. Kowalak, K. Piotrkowska, Sprawozdawczo$é
ianaliza finansowa w przedsigbiorstwach mikro w $wietle ustawy o rachunkowosci, Wydawnictwo
Uniwersytetu Ekonomicznego, Wroctaw 2016, s. 94-109.

Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalaja oceni¢ zdolno$¢ podmiotu gospodarczego
do terminowego regulowania zobowiazan. Polegaja one na poréwnaniu ptynnych aktywow
z zobowigzaniami. Zbyt niski wskaznik oznacza zagrozenie utraty plynnosci finansowe;j
(zdolnosci do regulowania krétkoterminowych zobowigzan), natomiast wysoki wskaznik
ma wplyw na obnizanie rentowno$ci i sygnalizuje o nadmiernym gromadzeniu $rodkow
pienie;Znych72. Ze wzgledu na horyzont czasowy plynnos$¢ finansowa mozna podzieli¢
na krotko- 1 dlugoterminowg. Kroétkoterminowa pozwala oceni¢ zardowno wplywy
jak i wydatki w przewidywaniu krétkookresowym, natomiast dlugoterminowa pokazuje
sposoby finansowania wydatkéw wptywami w perspektywie dtugookresowej’. Jednym
z istotnych celéw zarzadzania finansami podmiotu gospodarczego w krétkim okresie jest
utrzymanie ptynnosci finansowej. Jest to podstawowy warunek prawidtowego przebiegu
biezacej dzialalnos$ci jednostki. Dzigki temu mozliwe jest osiggniecie zysku, jednak

bez srodkéw pieni¢znych nie jest mozliwe dalsze prowadzenie dziatalnos$ci gospodarcze;j.

2 B, Pomykalska, P. Pomykalski, Analiza finansowa przedsi¢gbiorstwa, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2007, s. 67.
BA. Kaczmarczyk, R. Kowalak, K. Piotrkowska, Sprawozdawczo$¢.. ., op. cit., s. 96.
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W krytycznych przypadkach jednostka mimo osiggania zysku, moze mie¢ problemy

. .. . , . . 74
z regulowaniem biezacych zobowigzan i odwrotnie .

Tabela 7. Podziat wskaznikéw ptynnosci finansowe;j

Optymalny

Wskaznik Wzér . o
poziom wskaznika

o o aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci - - ~ - 1,2-25
zobowigzania krotkoterminowe

o o . aktywa obrotowe — zapasy
Wskaznik szybkiej ptynnosci - - ~ - 1,0-1,5
zobowigzania krotkoterminowe

. i inwestycje krdotkoterminowe
Wskaznik natychmiastowy - - - - > 0,25
zobowigzania krotkoterminowe

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie: A. Kaczmarczyk, R. Kowalak, K. Piotrkowska,
Sprawozdawczo$¢. ..., op. cit., 96-98.

Powyzsza tabela przedstawia wskazniki ptynnosci finansowej uporzadkowane zgodnie
z rosngcym stopniem ptynnosci aktywow obrotowych. Do najwazniejszych nalezy zaliczy¢:

e wskaznik biezacej plynnosci (I stopnia) — wyraza relacje pomigdzy aktywami
obrotowymi a zobowigzaniami krétkoterminowymi. Dzigki niemu mozemy ocenic¢
zdolnosci jednostki do sptaty wszystkich zobowigzan krétkoterminowych, majac
nauwadze uptynnienie sktadnikéw aktywéw obrotowych”. Optymalny poziom
wartosci wskaznika miesci si¢ w przedziale od 1,2 do 2,5, czyli kiedy aktywa
obrotowe stanowig od 120% do 250% catosci zobowigzan krétkoterminowych.

e Wskaznik szybkiej ptynnosci (II stopnia) - méwi o mozliwosci sptaty zobowigzan
podmiotu gospodarczego aktywami biezagcymi charakteryzujagcymi si¢ duzym
stopniem ptynnosci, czyli po wytaczeniu zapaséw (nalezagcymi do najmniej ptynnych
aktywoéw  obrotowych). Optymalny poziom wartosci wskaznika  miesci
si¢ w przedziale od 1,0 do 1,5. Minimalny poziom wskaznika oznacza, iz ptynne
aktywa powinny pokry¢ w catosci krétkoterminowe zobowigzania. Niska warto$¢ tego
wskaznika przy wysokim poziomie wskaznika biezgcej ptynnosci oznacza, ze $srodki
pienigzne zostaly zamrozone w zapasach. Roéznica pomiedzy tymi dwoma

r - .. . ’ . 76
wskaznikami nie powinna by¢ zbyt duza™.

g, Nowak, Analiza..., op. cit. s. 204.

B A, Kaczmarczyk, R. Kowalak, K. Piotrkowska, Sprawozdawczo$¢.. ., op. cit., s. 96.

% B. Kotowska, A. Uzigblo, O. Wyszkowska-Kaniewska, Analiza finansowa w przedsigbiorstwie. Przyklady,
zadania i rozwigzania. CeDeWu, Warszawa 2011, s. 60.
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e Wskaznik natychmiastowy (III stopnia) - informuje o plynnosci inwestycji
krétkoterminowych  (krétkoterminowe papiery wartosciowe i $rodki pienigzne).
Poziom tego wskaznika nie powinien by¢ nizszy niz 0,25.

Kolejng grupa sa wskazniki rentownosci, ktére umozliwiaja badanie efektywnosci
finansowej dzialalno$ci gospodarczej danej jednostki. Mozliwe jest to dzieki powigzaniu
wyniku finansowego z zasobami majatku, kapitatem wilasnym oraz przychodami
ze sprzedazy. W efekcie moze wystgpi¢ zyskowno$¢ (uzyskanie dodatniego wyniku
finansowego) lub deficytowos¢ (odnotowanie ujemnego wyniku finansowego). Wskazniki nie
maja okreslonych wartosci krytycznych i optymalnych, jednak powinny by¢ wigksze

niz zero’ .

Tabela 8. Podziat wskaznikow rentownosci

Wskaznik Wzér

N ) wynik finansowy netto * 100%
Rentownos¢ aktywow

suma aktywow

wynik finansowy netto * 100%

Rentownos¢ kapitatléw wtasnych kapitaly wiasne

wynik finansowy netto * 100%

Rentowno$¢ netto sprzedazy daz nett
sprzedaz netto

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: B. Pomykalska, P. Pomykalski, Analiza finansowa..., op. cit., s. 92-
95.
Do najwazniejszych wskaznikéw rentownosci nalezy zaliczyé'®:
e Wskaznik rentownosci aktywow ROA (Return of Assets) - informuje o wysokosci
zysku jaki przypada na warto§¢ majatku. Ukazuje efekty zarzadzania majatkiem.
Im warto§¢  wskaznika jest wyzsza, tym sytuacja finansowa jednostki
jest korzystniejsza. Informuje o warto$ci wyniku netto przypadajacego na 100 zt
aktywow ogétem.
e Wskaznik rentowno$ci kapitatow wilasnych ROE (Return on Equity) -
jest najwazniejszym  kryterium oceny dzialalno$ci podmiotu gospodarczego.
Mowi o stopie  zyskownos$ci zainwestowanego kapitalu  wtasnego. Informuje
o warto$ci zysku netto przypadajacego na 100 zt kapitatu wlasnego. Im warto$¢ tego

wskaznika jest wyzsza, tym korzystniejsza jest sytuacja finansowa jednostki,

A, Kaczmarczyk, R. Kowalak, K. Piotrkowska, Sprawozdawczo$¢..., op. cit., s. 100-101.
8B, Kotowska, A. Uzigbto, O. Wyszkowska-Kaniewska, Analiza..., op. cit., s. 90-91.
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poniewaz mozliwe jest uzyskanie wyzszych dywidend, a takze dalszy rozwdj
przedsigbiorstwa.

Wskaznik rentowno$ci  sprzedazy ROS (Return on Sales) - $wiadczy
o zyskownosci/deficytowosci  sprzedazy.  Okresla  efektywno$¢  finansowa
w odniesieniu do przychodéw ze sprzedazy. Informuje o warto$ci zysku netto
przypadajacej na 100 zt przychodéw ze sprzedazy. Wielkos¢ wskaznika uzalezniona
jest od rodzaju prowadzonej dzialalno$ci, dlatego istotne jest aby jego warto$¢
porownywac ze wskaznikami uzyskanymi przez inne przedsigbiorstwa w tej samej
branzy. Wyzsza warto$¢ wskaznika Swiadczy o korzystniejszej sytuacji finansowe;j.

Stabilnos$¢ finansowa podmiotu gospodarczego w duzym stopniu zalezy od poziomu

jego zadluzenia. W tabeli 9 zostaty przedstawione najwazniejsze wskazniki finansowe stuzace

do oceny poziomu zadluzenia.

Tabela 9. Podzial wskaznikow zadluzenia

Optymalny

Wskaznik Wzor . o
poziom wskaznika

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,57 -0,67

zobowigzania ogdtem

aktywa ogdtem

Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego <20

zobowigzania ogdtem

kapitaty wtasne

Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego 0,5-1,0

zobowigzania diugterminowe

kapitaty wtasne

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: A. Ejsmont, D. Ostrowska, Analiza wskaznikowa dziatalnosci

przedsicbiorstwa-wybrane elementy, Wydawnictwo Uczelniane Panstwowej Wyzszej Szkoty Zawodowej
w Suwatkach, Suwatki 2011, s. 24-26.

Do najwazniejszych wskaznikow zadluzenia nalezy zaliczy¢:

Wskaznik ogdlnego zadiluzenia - informuje jaka czes¢ aktywow ogédtem jest
finansowana zobowigzaniami (kapitatem obcym). Czyli pozwala okresli¢ czy poziom
kapitatbw obcych nie jest zagrozeniem dla niezalezno$ci finansowej podmiotu
gospodarczego. Optymalny poziom wskaznika mieSci si¢ w  przedziale

od 0,57 do 0,67. Niska wartos¢ wskaznika §wiadczy o zwigkszonej samodzielnosci

40

44 / 97



2d588467ad343£f43d9%9e3164a99cd5d89
2017-05-30 06:07:37

finansowej przedsiebiorstwa, natomiast wysoki poziom wskaznika wskazuje na duze
zadluzenie™.

Wskaznik zadtuzenia kapitalu wtasnego — pokazuje udziat kapitatu obcego w kapitale
wlasnym (czyli jaka jest mozliwo$¢ pokrycia zobowigzan kapitatami wtasnymi).
Warto$¢ wskaznika zalezy m. in. od wielko$ci przedsiebiorstwa oraz etapu jego
rozwoju®’, a jego warto$é nie powinna przekroczy¢ 2,0.

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego - przedstawia relacje zobowigzan
dtugoterminowych do kapitatu wilasnego. Wartos¢ wskaznika powinna zawierac
sie w przedziale 0,5 — 1,0. Wartos¢ powyzej 1,0 oznacza, iz przedsigbiorstwo jest
silnie zadtuzone®'.

Istotnym czynnikiem majacym wptyw na sytuacje finansowg firmy jest sprawno$¢

jej dziatalnosci. Podstawowym narzedziem oceny s3g wskazniki rotacji, najwazniejsze zostaty

przedstawione w tabeli 10. Wskazniki pokazujg czy przedsigbiorstwo jest w stanie generowac

przychody ze sprzedazy przy wykorzystaniu jego zasobow®?.

Tabela 10. Podzial wskaznikéw sprawnos$ci dziatania

Opt 1 i
Wskaznik Wizér ptyma n’y Pozwm
wskaznika
hod daz
Wskaznik rotacji naleznosci przychody Z.e S}'Jrlze azy 70
naleznosci
przychody ze sprzedazy

Wskaznik rotacji srodkéw trwatych

im wyzszy tym lepiej
srodki trwate yzszy tym lepicy

Warto$¢ cyklu rotacji naleznosci 35-50

naleznosci * 365

przychody ze sprzedazy

Zrédto:

Opracowanie wlasne na podstawie: A. Kaczmarczyk, R. Kowalak, K. Piotrkowska,

Sprawozdawczo$¢. . ., op. cit., s. 106-109.

Do najwazniejszych wskaznikéw sprawnoéci dziatania nalezy zaliczy¢™:

Wskaznik rotacji naleznosci — informuje ile razy w ciggu roku wystgpuje obrét
nalezno$ciami. Wyzsza warto$¢ wskaznika §wiadczy o tym, ze przedsiebiorstwo

skutecznie Scigga swoje naleznoS$ci, natomiast niska warto$¢ oznacza, iz zbyt dlugo

" W. Gabrusewicz, Analiza finansowa przedsigbiorstwa. Teoria i zastosowanie, Polskie Wydawnictwo
Ekonomiczne, Warszawa 2014, s. 342

% E. Nowak, Analiza..., op. cit., s. 234-235.

81 M. Zaleska, Ocena kondycji ekonomiczno-finansowej przedsigbiorstwa przez analityka bankowego, SGH
w Warszawie, Warszawa 2002, s. 79.

82 A, Kaczmarczyk, R. Kowalak, K. Piotrkowska, Sprawozdawczo$¢. .., op. cit., s. 106.

8 g, Nowak, Analiza..., op. cit., s. 217-220.
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kredytuje swoich odbiorcow (Srodki pieni¢zne sg zbyt dlugo zamrozone
w nalezno$ciach),

Wskaznik rotacji $rodkéw trwatych — méwi o produktywnosci $rodkéw trwatych.
Pozom wskaznika w znacznym stopniu uzalezniony jest od kapitatlochtonnosci
procesu wytwarzania,

Wskaznik cyklu rotacji naleznosci — swiadczy o przecietnej liczbie dni, po uptywie
ktérych odbiorcy reguluja swoje ptatnosci. Pozytywnie oceniany jest niski badz

malejacy poziom wskaznika.
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3. Charakterystyka spoétek bedacych przedmiotem badania

3.1. Spétka Komunalna ,,Dorzecze Bialej” Sp. z o.0.

3.1.1. Rys historyczny, przedmiot dzialalnosci oraz cele Spétki

Spoétka Komunalna ,,Dorzecze Bialej” Sp. z o. o. zostala utworzona przez cztery
gminy: Tuchéw, Ryglice, Cigzkowice oraz Rzepiennik Strzyzewski na podstawie umowy
sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 30 sierpnia 2004 roku. Siedziba Spoétki
miesci si¢ w Tuchowie ul. Jana II Sobieskiego 69C. Gminy, ktére powotaty Spétke potozone
sg w poludniowo-wschodniej czesci wojewoddztwa matopolskiego, w powiecie tarnowskim.
Powierzchnia powiatu tarnowskiego wynosi 1412 km?, natomiast gminy tworzace spétke
zajmuja 391 km? (). 28% powiatu tarnowskiego)84. W sktad poszczegdlnych gmin wchodza
nastepujace sotectwa:

¢ Gmina Tuchéw - Buchcice, Burzyn, Dabréwka Tuchowska, Jodtéwka Tuchowska,
Karwodrza, Lubaszowa, Meszna Opacka, Piotrkowice, Siedliska, Trzemesna,
Zabtedza, Lowczow,

¢ Gmina Ryglice - Bistuszowa, Joniny, Kowalowa, Lubcza, Uniszowa, Wola Lubecka,

Zalasowa,

e Gmina Cigezkowice - Bogoniowice, Brus$nik, Falkowa, Jastrzebia, Kipszna, Kasna

Dolna, Kasna Gorna, Ostrusza, Ptawna, Siekierczyna, Tursko, Zborowice,

e Gmina Rzepiennik Strzyzewski - Kotkdwka, Olszyny, Rzepiennik Biskupi,

Rzepiennik Strzyzewski, Rzepiennik Suchy, Turza.

Rysunek 4. Potozenie gmin tworzacych Spétke na tle powiatu tarnowskiego

Rnﬁmn’
Cicrkowice SUtomts

Zrédto: http://www.dorzeczebialej.pl/o-firmie/ (dostep 08.03.2017)

8 Powiat tarnowski w liczbach, http://www.polskawliczbach.pl/powiat_tarnowski (dostep 08.03.2017)

43




2d588467ad343£f43d9%9e3164a99cd5d89
2017-05-30 06:07:37

Decyzja o powotaniu Spoétki wynikata przede wszystkim z chegci rozwigzania
powaznego problemu zwigzanego z zanieczyszczaniem ciekéw wodnych, a takze
wystepujacej suszy. Wszystkie te czynniki wplywaly negatywnie na jako$¢ zycia
mieszkancOw oraz byly przyczyng stabego rozwoju turystyki i przedsi¢biorczosci.
Poczatkowo zaktadano wigksza skale tego przedsiewzigcia, ktére miato obejmowac pietnascie
gmin (od zrédia rzeki Biala, az do jej ujscia do Dunajca). Tego planu nie udato si¢
zrealizowaé, poniewaz kazda gmina zajmuje inne stanowisko w roznych kwestiach.
W efekcie tylko 4 gminy zawarty umowe spotki. Na poczatku dziatalnosci wykonywane byty
zadania majace na celu przygotowanie projektéw rozbudowy infrastruktury wodno-
kanalizacyjnej, a takze sporzadzenie wniosku o dofinansowanie ze Srodkéw Funduszu
Spéjnosci. W maju 2008 roku Spoétka przejeta zadania wykonywane przez zlikwidowany
Zaktad Ustug Komunalnych w Tuchowie. Natomiast w styczniu 2010 roku rozpoczeto
dziatalnos¢ w gminie Ryglice i Cig¢zkowice, a w 2013 roku w gminie Rzepiennik
StrzyZewskiSS.

W dniu 31 maja 2010 roku w Krakowie zostala podpisana umowa z Wojewddzkim
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej o dofinansowanie projektu pod nazwa
,Uporzadkowanie gospodarki wodno-§ciekowej zlewni rzeka Biata” w ramach programu
,»Czysty Dunajec” dofinansowanego z Unii Europejskiej z Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013. Projekt mial na celu wybudowanie 80 km sieci
wodociggowej, 120 km sieci kanalizacyjnej, oraz modernizacje starych obiektow
(tj. oczyszczalnie $ciekéw oraz stacji uzdatniania wody)®.

Wydarzeniem mogacym przekresli¢ realizacje projektu byta powddz, ktora kilka dni
po podpisaniu umowy tj. 4 czerwca 2014 roku nawiedzila region tuchowski. W efekcie
uniemozliwito to rozpoczecie prac budowlano-montazowych. Skutki powodzi zmusity
do wprowadzenia zmian w projektach dla realizowanych obiektow.

Pomimo wyniktych trudnosci na poczatku projektu, w 2013 roku Spétce udato si¢
zrealizowaé zaktadane cele. W zwigzku z tym 20 listopada 2013 roku zostat podpisany aneks
z WFOSIGW do umowy o dofinansowanie rozszerzajacy zakres wykonanych inwestycji
tj. dodatkowe 40 km sieci wodociagowej i 60 km sieci kanalizacyjnej®’. W czerwcu 2015

roku zostal zakonczony projekt. f.acznie wykonano 130 km sieci kanalizacyjnej, 185 km sieci

8 7. Michalczak, Znaczace inwestycje, otwierajace szans¢ rozwoju dla catego regionu, ,Gazeta Krakowska,
Dorzecze Biatej” 2016, s. 2-3

% Dorzecze Biatej, http://www.dorzeczebialej.pl/o-firmie/kalendarium-spolki-2/ (dostep 08.03.2017)

8 Biuletyn nr 1/2014, http://www.dorzeczebialej.pl/wp-content/uploads/2015/11/prasal_1_2014.png (dostep
08.03.2017)
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wodociggowej, przebudowano i rozbudowano: 3 oczyszczalnie $ciekéw (w Tuchowie,
Cigzkowicach i Bogoniowicach), 2 stacje uzdatniania wody (w Lubaszowej 1 Cigzkowicach),
a takze zlikwidowano oczyszczalnie Sciekow w Ryglicach 1 w Zalasowej. Catkowity koszt
realizacji wyniést 160 mln zt, z czego dofinansowanie z Unii Europejskiej stanowito
ok. 95 min zt**.

W marcu 2015 roku Spétka wystapita do WFOSiGW z wnioskiem o przyznanie
pozyczki na wykonanie zadania majacego na celu budowe przylaczen wodociggowych
i kanalizacyjnych, w zwigzku z tym od lipca 2015 do konca 2015 roku mieszkancy mieli
mozliwoéé skorzystania z dofinansowania budowy przytaczy™.

Cata inwestycja miata istotny wplyw dla mieszkancéw regionu objetego dziatalnoscia
Spotki. Zrealizowany projekt stworzyl mozliwos$¢ przylaczenia si¢ do sieci wodociggowej
blisko 7000 mieszkancéw oraz do sieci kanalizacyjnej ponad 10 000 mieszkancéw.
Dzie¢ki temu przedsigewzigciu teren stat si¢ atrakcyjny gospodarczo i turystycznie.

W dniu 1 lutego 2016 roku Spétka podpisata umowy na wykonanie kompletnej
dokumentacji projektowej, kosztorysowej oraz przetargowej dla rozbudowy sieci
wodociggowej 1 kanalizacyjnej wraz z przytaczami w miejscowosciach: Rzepiennik
Strzyzewski, Rzepiennik Biskupi, Rzepiennik Suchy, Olszyny oraz sieci wodociggowej
w miejscowosci Jodlowka Tuchowska. Spétka planuje zakonczenie prac projektowych
do konca II kwartatu 2017 roku®.

Jak juz wspomniano Spétka zostata utworzona w celu realizacji projektu pod nazwa
,Uporzadkowanie gospodarki wodno-$ciekowej zlewni rzeki Biata” w ramach programu
,»Czysty Dunajec”91. Ponadto dziatania Spétki maja na celu podnoszenie poziomu zycia i jego
jakosci dla mieszkancow poprzez budowe sieci wodociagowej i kanalizacyjnej, co przyczyni
przyczynia si¢ réwniez do poprawy stanu $rodowiska naturalnego’”. Wizja Polski 2020, ktéra
zostala zapisana w Strategii Rozwoju Kraju, pokazuje nasze panstwo jako kraj
o konkurencyjnej gospodarce, aktywnym spoleczefstwie oraz sprawnym panstwie.
Wizja rozwoju kraju zaktada réwniez dziatania majace na celu inwestowanie w gospodarke
wodno — $ciekowg. Promowane bedg dzialania majace na celu ochron¢ woéd podziemnych

oraz powierzchniowych (dzieki ograniczeniu zanieczyszczenia zaréwno ze zrddet

87, Michalczak, Znaczace... op. cit., s 1-6.

89 Tamze, s. 7.

% Dorzecze Biatej, http://www.dorzeczebialej.pl/podpisanie-umowy-na-rozbudowe-sieci-kanalizacyjnej-i-
wodociagowej/ (dostep 08.03.2017)

%! Tekst jednolity Umowy Spétki z ograniczona odpowiedzialnoscig z dnia 28 grudnia 2015 roku, s. 2.

%2 Dorzecze Biatej, http://www.dorzeczebialej.pl/o-firmie/strategia/ (dostep 08.03.2017)
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punktowych jak i obszarowych) oraz wyposazenie aglomeracji w oczyszczalnie $ciekéw
komunalnych, a takze systemy kanalizacji zbiorczej93.
Do podstawowych dziatan Spétki naleza™:

® pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody,

e odprowadzanie i oczyszczanie §ciekow,

¢ wykonywanie instalacji wodnokanalizacyjnych,

® budowa pozostatych obiektéw inzynierii wodnej,

e  wywo6z $mieci i odpadéw,

® unieszkodliwianie odpadéw,

e uslugi sanitarne i pokrewne.

3.1.2. Struktura organizacyjna
Schemat organizacyjny Spo6tki Komunalnej ,,Dorzecze Biate]” pozwala poznaé

uksztaltowanie relacji hierarchicznych zar6wno w Spoéice, jak 1 poszczegdlnych dziatach.
Zasady funkcjonowania, szczegétowe kompetencje, atakze organizacj¢ pracy wiladz
okresla”™:

¢ Akt notarialny zawigzujacy Spotke (w tym umowa Spoiki),

e Regulamin Rady Nadzorczej,

e Kodeks Spotek Handlowych.
Do kompetencji Zarzadu nalezy kierowanie dziatalnosScig Spotki, ktory dziata w oparciu
o wymienione akty, a takze regulamin zarzadu. Wtadzami Spétki s3: Zgromadzenie

Wspdlnikéw, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

% Ministerstwo Rozwoju Regionalnego, Strategia Rozwoju Kraju 2020, Warszawa 2012, s. 129-130.
% Tekst jednolity Umowy Spétki z ograniczona odpowiedzialnoscig z dnia 28 grudnia 2015 roku, s. 2.
% Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki Komunalnej ,,Dorzecze Biatej” Sp. z 0. 0. w Tuchowie za rok 2015, s. 2.
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Tabela 11. Wiadze Spo6tki Komunalnej ,,Dorzecze Biatej” Sp. z o. o.

Zgromadzenie Wspolnikow

Adam Drogo$ Burmistrz Tuchowa

Bernard Karasiewicz Burmistrz Ryglic

Zbigniew Jurkiewicz Burmistrz Cigzkowic

Marek Karas Wéjt Gminy Rzepiennik Strzyzewski

Rada nadzorcza

Anita Sajdak Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Piotr Bandyk Sekretarz Rady Nadzorczej
Agnieszka Zlotek

Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Partynska-Duchnik

Zarzad

Stawomir Jedrusiak Prezes Zarzadu

Zrédto: Opracowanie wilasne na podstawie http://www.dorzeczebialej.pl/o-firmie/wladze-spolki/ (dostep
08.03.2017)

Zgromadzenie Wspdlnikéw moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwoltywane jest
przez Zarzad lub na wniosek Wspdlnikéw. Do jego kompetencji nalezy m. in.”:
e rozpatrywanie oraz zatwierdzanie: sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoéiki,
sprawozdania finansowego,
e podziat zyskéw oraz pokrycie strat,
¢ ustalanie wysokosci, a takze terminéw i1 zwrot doptat,
e wybieranie oraz odwotywanie cztonéw Rady Nadzorczej, a takze ustalanie dla nich
wynagrodzenia,
® umorzenie udziatéw,
e tworzenie, likwidacja oraz przeznaczanie funduszy w Spétce,
e zatwierdzanie strategii rozwoju Spotki, a takze rocznych planéw techniczno-
ekonomicznych.
Kolejnym organem Spoétki jest Rada Nadzorcza sktadajaca si¢ z 4 czlonkow
wybieranych przez Zgromadzenie Wsp6lnikéw na 3 lata. Do jej uprawnien nalezy’ :

e sprawowanie nadzoru nad dziatalno$cig Spoiki,

® Dbadanie sprawozdania finansowego,

% Tekst jednolity Umowy Spétki z ograniczona odpowiedzialnoscig z dnia 28 grudnia 2015 roku, s. 6-8.
97 Tamze, s. 9-10
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* powolywanie oraz odwotywanie Zarzadu,

e zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spoiki,

e opiniowanie planéw dziatalnosci Spoiki,

® wybieranie bieglego rewidenta do przeprowadzenia rocznego sprawozdania.

Ostatnim organem jest Zarzad. Obecnie funkcje¢ Prezesa Zarzadu peini Pan Stawomir
Jedrusiak. Jest powotywany i odwotywany uchwata Rady Nadzorczej. W jego kompetencji
jest prowadzenie spraw Spéiki oraz jej reprezentowanie’. Zarzadowi bezposrednio podlega
Biuro Zarzadu (Informatyk Spoéiki, Obstuga prawna i Specjalista administracyjno-prawny)
oraz 3 dziaty:

¢ Dziat Finansowy:
o Dziat kadr (Specjalista ds. kadr),
o Rozliczenia 1 ewidencja ksiegowa (Specjalista ds. ewidencji ksiggowej
sprzedazy i Inkasenci),
o Obstuga obiektow (Sprzatajace),
e Dzial Techniczny:
o Kierownik OS (Obstuga zmianowa obiektu 1 Laboratorium),
o Kierownik OS, UW Gmina Cigzkowice (Obstuga zmianowa obiektu),
o Kierownik SUW Lubaszowa (Obstuga zmianowa obiektu i Laboratorium),
o Kierownik ds. eksploatacji sieci (Zesp6t remontowo-budowlany,
Zesp6t odbiorowy przytaczy, Zespot ds. nadzoru nad siecia),
o Odbidr nieczystosci statych, ptynnych, sprzedaz wody (Odbidr nieczystosci
statych, Odbior nieczystosci ptynnych, Sprzedaz: wodomaty i beczkowozy,
o Obstluga Zewnetrzna,
¢ Dzial Inwestycji i Rozwoju:
o Administracja i ksiggowos¢,
o Specjalisci techniczni,
o ZamOwienia publiczne,

o Asystenci.

% Tamze, s. 11.
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Rysunek 5. Schemat organizacyjny Spétki Komunalnej ,,Dorzecze Bialej” Sp. z o. o.

Zarzad Spotki

Prezes Zarzadu - MAO

Biuro Zarzadu

Dziat Finansowy Dzial Techniczny Dzial Inwestycji i Rozwoju
. . . : . Administracja
Dziat kadr Kierownik OS Tuchéw g e
1 ksiggowosé
Rozliczenia Kierownik OS, UW

i ewidencja ksiggowa

Obstuga obiektow

Gmina Cig¢zkowice

Kierownik SUW

Lubaszowa

Kierownik ds.

eksploatacji sieci

Odbidr nieczystosci

statych, ptynnych,
sprzedaz wody

49

Specjalisci techniczni

Zamoéwienia publiczne

Asystenci

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych udostepnionych przez Spétke Komunalng ,,Dorzecze Biatej” Sp. z 0. o.

— Informatyk Spoéiki

—  Obstuga prawna

Specjalista

—  administracyjno-

prawny
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3.1.3. Charakterystyka rynku na jakim dziala Spétka

Spétka Komunalna ,,Dorzecze Biatej” prowadzi swoja dzialalnos¢ na terenie 4 gmin:
Tuchéw, Ryglice, Cigzkowice i Rzepiennik Strzyzewski. Najwiekszg powierzchni¢ zajmuje
gmina Ryglice tj. 117 km?, nastepnie gmina Ciezkowice — 103 km?, gmina Tuchéw 100 km?,
natomiast najmniejsza powierzchnie zajmuje gmina Rzepiennik Strzyzewski tj. 71 km?.
Na koniec 2015 roku najwiecej ludzi mieszkato w gminie Tuchéw tj. 18 155 oséb, w gminie
Ryglice — 11 708, w gminie Cigzkowice 11 245, a najmniej w gminie Rzepiennik Strzyzewski

tj. 6 764 0s6b”’.

Wykres 7. Stan infrastruktury wodociggowej na przestrzeni lat 2013-2015

km
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O L T
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®omina Tuchéw ®gmina Cigzkowice ™ gmina Ryglice ™ gmina Rzepiennik Strzyzewski

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych udostepnionych przez Spétke Komunalng ,.Dorzecze Biatej”
Sp. z o.0.

Laczna dlugos¢ sieci wodociggowej na terenie 4 gmin w okresie 2013-2015
zwigkszyla si¢ z 161,8 km do 309,3 km (wzrost 0 91,2%). Do 2013 roku sie¢ wodociggowa
wybudowana byta tylko w gminie Tuchéw — 148,7 km oraz gminie Ci¢zkowice — 13,1 km.
Dopiero w 2014 roku Spoétka rozpoczeta budowe réwniez w pozostatych gminach

tj. w gminie Ryglice i gminie Rzepiennik Strzyzewski.

% Urzad Statystyczny w Krakowie
50



2d588467ad343£f43d9%9e3164a99cd5d89
2017-05-30 06:07:37
55 / 97

Wykres 8. Stan infrastruktury kanalizacyjnej na przestrzeni lat 2013-2015
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych udostgpnionych przez Spétke Komunalng ,,Dorzecze Biatej
Sp. z 0.0.

W okresie 2013-2015 dlugos$¢ sieci kanalizacyjnej wydluzyta sie¢ o 161,1 km
(j. 0 140,6%) osiagajac w 2015 roku 275,7 km. Najbardziej znaczacy przyrost dtugosci sieci
kanalizacyjnej mozna zauwazy¢ w gminie Ryglice — o 205,7% oraz gminie Tuchéw —
0 80,4%. Natomiast najmniejszy przyrost wystapit w gminie Ci¢zkowice — 0 58%. W gminie

Rzepiennik Strzyzewski budowa sieci rozpoczeta si¢ w 2014 roku.

Wykres 9. Ludno$¢ korzystajagca z instalacji wodociggowe] w % ogélu ludnosci

w poszczegblnych gminach
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych udostepnionych przez Urzad Statystyczny w Krakowie dla
gmin miejsko-wiejskich: Tuchéw, Cigzkowice, Ryglice i Rzepiennik Strzyzewski
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Od 2013 roku obserwowany jest systematyczny wzrost liczby oséb korzystajacych
z instalacji wodociggowej. Najwiecej byto w gminie Tuchéw - w 2015 roku korzystato 79,1%
ogotu ludnosci (w pordwnaniu z 2013 wzrost o 1 p. proc.). W gminie Ciezkowice w 2015
mozna zauwazy¢ nagly wzrost liczby os6b korzystajacych sieci wodociggowej o 57,8 p. proc.
w poréwnaniu z 2013 rokiem. W gminie Ryglice liczba oséb korzystajacych z sieci
nieznacznie wrosta i w 2015 roku wyniosta 13,3% og6tu ludnosci gminy Ryglice. W gminie
Rzepiennik Strzyzewski Spotka rozpoczeta swoja dziatalnos¢ dopiero w 2014 roku, liczba
0s6b korzystajacych z sieci sukcesywnie wzrastata i w 2015 roku wyniosta 7,2% ludnosci

gminy Rzepiennik Strzyzewski.

Wykres 10. Ludno$¢ korzystajaca z instalacji kanalizacyjnej w % ogélu ludnosci
w poszczegdlnych gminach
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych udostepnionych przez Urzad Statystyczny w Krakowie dla
gmin miejsko-wiejskich: Tuch6éw, Cigzkowice, Ryglice i Rzepiennik Strzyzewski

Wykres pokazuje, ze liczba ludnosci korzystajacych z instalacji kanalizacyjnej co roku
wzrasta. Jak wida¢ najwiekszy odsetek ludnosci korzystajacych z instalacji kanalizacyjnej jest
w gminie Tuchéw. W 2015 roku z sieci korzystalo 47% ludnosci gminy Tuchéw
(w poréwnaniu z 2013 rokiem wzrost o 22 p. proc). W 2015 roku w gminie Cigzkowice liczba
os6b korzystajacych z sieci wyniosta 26,6% ogétu ludnosci (wzrost o 7,1 p. proc
w poréwnaniu z 2013 rokiem). Natomiast w gminie Ryglice wida¢ gwaltowny wzrost os6b
korzystajacych z sieci kanalizacyjnej, w 2015 roku wyniosto 43,4% (wzrost o 30,2 p. proc
w poréwnaniu do 2013 roku). Poziom prawie zréwnal si¢ z gminng Tuchéw. W 2015 roku

w gminie Rzepiennik Strzyzewski liczba os6b wyniosta 13,7 % ogétu.
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3.2. Miejskie Przedsi¢ebiorstwo Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.

3.2.1. Rys historyczny, przedmiot dzialalnosci oraz cele Spétki

Miejskie Przedsigbiorstwo Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o. zostato
utworzone przez gmin¢ Biecz na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego
w dniu 20 grudnia 2012 roku. Siedziba Spétki miesci si¢ w Bieczu ul. Rynek 18, natomiast
Biuro obstugi klienta, ksiggowos¢ i1 biuro Zarzadu znajduje si¢ na ul. Zatawie 5. Gmina Biecz
potozona jest w potudniowo-wschodniej czesci wojewddztwa matopolskiego, w powiecie
gorlickim. Solectwa wchodzace w sktad gminy: Biecz, Binarowa, Bugaj, Gigboka, Grudna
Kepska, Korczyna, Libusza, Ractawice, Roznowice, Sitnica i Strzeszyn. Powierzchnia
powiatu gorlickiego wynosi 966 km?, natomiast gmina tworzaca spétke zajmuje 98 km?’

(tj. 10% powiatu gorlickiego)loo.

Rysunek 6. Potozenie gminy Biecz na tle powiatu gorlickiego

£

Powiat Gorlicki

Zrédto: https://pl.wikipedia.org/wiki/Biecz_(gmina)#/media/File:POL_biecz_powiat_gorlice.svg (dostep
08.03.2017)

Poprzednikiem prawnym MPGK Biecz Sp. z o. o. byt Zaktad Budzetowy Gospodarki
Komunalnej i Mieszkaniowej w Bieczu, ktéry zostat powotany w dniu 23 grudnia 1991 roku.
Do zadan zaktadu nalezalo zaspokajanie potrzeb ludno$ci poprzez $wiadczenie ustug
komunalnych 1 innych (np. utrzymywanie zieleni, wytwarzanie i sprzedaz energii cieplnej,
utrzymanie czystosci na terenie miasta, dostawa wody i1 odprowadzanie $ciekow, wywozu

nieczystosci stalych i ptynnych, administracji i remontéw zasobéw mieszkaniowych

19 powiat gorlicki w liczbach, http://www.polskawliczbach.pl/powiat_gorlicki (dostep 08.03.2017)
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budynkéw bedacych wtasnoscig Gminy, Swiadczenie ustug transportowych oraz remontowo-
budowlanych osobom fizycznym, podmiotom gospodarczym, a takze innym instytucjom)lm.
Dostosowujac si¢ do wymogéw oraz zmian w obowigzujacych przepisach Zaktad

Budzetowy Gospodarki Komunalnej i Mieszkaniowej w Bieczu w dniu 01 stycznia 2013 roku
przeksztatcil si¢ w spotke z ograniczong odpowiedzialnos$ciag pod obecng nazwag Miejskie
Przedsiebiorstwo Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z 0. o.. Tym samym Spétka przejeta
wszystkie prawa oraz obowiazki likwidowanego Zaktadu. Do wiodacych dziatalnoSci Spotki
naleza'%%:

® pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody,

e odprowadzanie i oczyszczanie §ciekow,

® utrzymanie zieleni,

® zimowe utrzymanie drdg,

e dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja i pozostata dzialalno$¢ ustugowa zwigzang

z gospodarka odpadami.

3.2.2. Struktura organizacyjna

Wtadzami Spétki sg: Zgromadzenie Wspdlnikow, Rada Nadzorcza oraz Zarzad
Spotki. Zgromadzenie Wspdlnikéw moze by¢ zwyczajne (powinno odbywaé si¢ w ciagu
6 miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego) lub nadzwyczajne (zwotywane w kazdym
czasie). Burmistrz Biecza peini funkcje Zgromadzenia Wspdlnikéw. Do kompetencji
Zgromadzenia Wsp6lnikéw nalezy'®:

® rozpatrywanie oraz zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéiki,
* powoltywanie i odwotywanie Rady Nadzorczej,
® podwyzszanie i obnizanie kapitalu zaktadowego,
e podziat zysku lub pokrycie straty,
* zmiany aktu zalozycielskiego,
® wniesienie i zwrot doptat,
® polaczenie, rozwigzanie lub utworzenie nowej Spoiki.
Kolejnym organem Spétki jest Rada Nadzorcza, ktéra sprawuje staty nadzor nad

dziatalnoscig Spotki. Sktada si¢ od 3 do 5 Cztonkéw powolywanych na 3 lata przez

19" Rys historyczny i przedmiot dziatalnosci Spétki, http:/gkbiecz.pl/?page_id=86 (dostep 08.03.2017)
192 Akt zatozycielski spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia, s. 2.
103 Tamze, s. 13.
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Zgromadzenie Wspolnikow. W sktad Rady Nadzorczej wchodza: Przewodniczacy, Zastepca,

Sekretarz oraz Czlonkowie. Do najwazniejszych zadan Rady Nadzorcze;j naleZy104:

sprawowanie statej kontroli nad dziatalnoscig Spoéiki,

coroczne badanie sprawozdania zarzadu i sp6iki, a takze ocena tych sprawozdan,
powotywanie/odwotywanie Zarzadu Spotki,

rozpatrywanie oraz opiniowanie wnioskéw co do podziatu zyskéw (pokrycia strat),
zatwierdzanie regulaminéw,

wyrazenie zgody na zaciagniecie zobowiazania lub kredytu (o wartosci powyzej
200 000 zt),

wybor bieglego rewidenta,

wyrazenie zgody na nabycie/zbycie srodka trwatego (o wartosci powyzej 250 000 zt).

Ostatnim organem jest Zarzad. Obecnie funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Kazimierz

Wszotek. Do jego kompetencji nalezy reprezentowanie Spotki. Zarzad powotywany jest

na 8 lat przez Rade Nadzorcza'®. Na rysunku 7 zostal przedstawiony schemat organizacyjny

Spoiki. Prezesowi Zarzadu bezposrednio podlega:

Gtowny Ksiggowy,

Inspektor ds. kadr, ptac i ksiegowosci,

Kierownik Zaktadu, ktéremu podlega dziat Remontowo — Budowlany
oraz Mistrz Dzialu Komunalnego,

Dzial Wspomagajacy.

104 Tamze, s. 14.
105 Tamze, s. 16.
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Prezez Zarzadu

Rysunek 7. Schemat organizacyjny Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.

Glowny Ksiegowy

Inspektor ds kadr, ptac
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych udostepnionych przez Miejskie Przedsigbiorstwo Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z 0. o.
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3.2.3. Charakterystyka rynku na jakim dziala Spétka
Miejskie Przedsigbiorstwo Gospodarki Komunalnej prowadzi swoja dziatalno$¢
na terenie gminy Biecz. Zajmuje ona powierzchni¢ 98 km?. Na koniec 2015 roku Gming

Biecz zamieszkiwato ogétem 16 969 0s6b. Gestos¢ zaludnienia wyniosta 173 osoby na km®.

Wykres 11. Stan infrastruktury wodociggowej i kanalizacyjnej w latach 2013-2015
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych udostepnionych przez Miejskie Przedsi¢biorstwo Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.

W analizowanym okresie dtugos¢ sieci wodociggowej nie zmienita si¢ i wyniosta
16,5 km, co oznacza, ze Spétka nie podjeta Zadnych dziatan majacych na celu zwigkszenie
stanu infrastruktury wodociagowej. Natomiast dlugo$¢ sieci kanalizacyjnej wydluzyta

si¢ 0 9,2 km (tj. 0 9,6%) osiagajac w 2015 roku 105,3 km.

Wykres 12. Ludnos¢ korzystajaca z instalacji wodociggowej i kanalizacyjnej w % do ogétu
ludnosci gminy Biecz
40 - 37,1
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych udostepnionych przez Urzad Statystyczny w Krakowie dla
gminy miejsko-wiejskiej Biecz
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Od 2013 roku mozna zaobserwowacé systematyczny wzrost oséb korzystajacych
z instalacji zar6wno wodociagowej, jak i kanalizacyjnej. Jednak wiecej 0s6b podiaczonych
jest do sieci kanalizacyjnej, w 2015 roku z sieci korzystato 37,1% ludnosci gminy Biecz
(w poréwnaniu z 2013 rokiem nastgpil wzrost o 10 p. proc). Do sieci wodociggowej
podiaczonych jest jedynie % ludnosci gminy Biecz co moze oznaczaé, iz wigkszo$¢ ludzi

posiada wtasne studnie.
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4. Ocena kondycji finansowej wybranych spoétek w latach 2013-2015

4.1. Analiza bilansu

4.1.1. Analiza struktury aktywow

W celu zbadania kondycji finansowej Spo6tki Komunalnej ,,Dorzecze Biatej”
Sp.z 0. 0. 1 Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.
niniejszy podrozdziat poswigcono badaniu struktury majatku, czyli udzialu poszczegélnych
sktadnikow w catosci. Analiza zostala sporzadzona w ujeciu dynamicznym, co dodatkowo
pozwolito oceni¢ kierunki zmian struktury poszczegdlnych elementéw aktywow w okresie
trzech lat. Podstawg sporzadzenia analizy byty sprawozdania finansowe spoétek za lata 2013,

20141 2015. W tabelach zostaty pokazane tylko gtéwne pozycje bilansu.

Tabela 12. Gtéwne pozycje aktywé6w bilansu Spétki Komunalnej ,,Dorzecze Biatej”

Sp. z 0. 0. za lata 2013-2015

2013 2014 2015
Wyszczegodlnienie
7t % zt % zt %
A. Aktywa trwale 118 259 855,88 | 88,99 | 136 955 823,67 | 91,15| 155172 945,65 90,79
p  Wartosci niematerialne 422429| 0,00 283500 0,00 1123062 001
i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwate | 118 163 675,59 | 88,91 | 136859 741,79| 91,09 | 155147 788,91 90,78
. Naleznosel 0,00| 0,00 0,00{ 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
py, lnwestycje 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
Dtugoterminowe
V. rozliczenia 91 956,00 0,07 93 246,88 0,06 13 926,12 0,01
miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 14 636 238,29 | 11,01 13294 811,25| 8,85 15 735 514,84 9,21
I. Zapasy 63 144,80 0,05 67 216,68 0,04 102 860,58 0,06
g, Naleznosel 439003558| 330| 259592009 1,73| 198503523| 1,16
krétkoterminowe
qp, [mwestyce 10079008,79| 7.58| 10442223,11| 695| 1349223566  7.89
krétkoterminowe
Krétkoterminowe
IV. rozliczenia 104 049,12 0,08 189 451,37 0,13 155 383,37 0,09
mi¢dzyokresowe
AKTYWA RAZEM 132 896 094,17 | 100,00 | 150 250 634,92 | 100,00 | 170 908 460,49 | 100,00
Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Spétki Komunalnej ,,Dorzecze Biatej”
Sp.zo.o.
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W tabeli 12 zestawiono gtéwne pozycje aktywédw bilansu Spétki Komunalnej
,Dorzecze Bialej” Sp. z o. o. Na koniec 2013 roku majatek Spoétki mial wartos¢
132 896 094,17 zt. W 2014 roku nastgpit wzrost o 13,06%, do roku poprzedniego, natomiast
w 2015 roku nastgpit wzrost 0 28,60% w poréwnaniu do roku 2013. Dokonujac analizy
strukturalnej bilansu mozna zauwazy¢, iz gtéwng pozycje aktywéw tworzyly rzeczowe
aktywa trwale, stanowigce w 2015 roku 90,79% sumy bilansowej. Natomiast druga pozycja
pod wzgledem wielkos$ci aktywow byty inwestycje krétkoterminowe, stanowigce w 2015 roku
7,89% sumy bilansowej. Struktura majatku Spétki w badanym okresie byla wzglednie

stabilna co prezentuje ponizszy wykres.

Wykres 13. Struktura majatku Spoétki za okres 2013-2015

100% -
80% -

60% -
B Aktywa obrotowe

40% - B Aktywa trwale

20% -

0% -

2013 2014 2015

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Spétki Komunalnej ,Dorzecze Bialej”
Sp.zo.o.

Na koniec 2013 roku aktywa trwate stanowily ok. 89% catosci aktywéw 1 wyniosty
118 259 855,88 zt. W kolejnych latach udziat aktywéw trwalych wzrést do poziomu
155 172 945,65 zt w 2015 roku i stanowity ponad 90% majatku Spétki, natomiast aktywa
obrotowe niecate 10%.

Zapasy na koniec 2013 roku stanowity 0,05% sumy bilansowej (63 144,80 z}).
Do konca 2015 roku ich udziat wzrést o 0,01 p. proc i wyniést 102 860,58 =zt
Zapasy to w przewazajacej czesci towary oraz materiaty. W analizowanym okresie Spétka nie
wykazywata produktéw gotowych oraz zaliczek na dostawy i ustugi.

Na poczatku okresu naleznosci krétkoterminowe miaty wartos¢ 4 390 035,58 zt i tym
samym ich udziat w strukturze majatku wynidst 3,3%. Na koniec 2015 roku nastapit wyrazny

spadek do poziomu 1985 035,23 zt (1,16% sumy bilansowej). Przyczyna takiej zmiany
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byt spadek (o 93,04%) nalezno$ci od pozostatych jednostek z tytutu podatkéw, dotacji, cel,
ubezpieczen

(z 3428 491,00 zt do 238 780,00 zt w 2015 roku).

spotecznych 1 zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych
Inwestycje krétkoterminowe na poczatku okresu miaty warto$§¢ 10 079 008,79 zt
(7,58% sumy bilansowej). Na koniec 2015 roku ich warto$¢ wzrosta o 33,86% do poziomu
13 492 235,66 zt (7,89% sumy bilansowej). Inwestycje krétkoterminowe to inne Srodki
pieniezne (lokaty) oraz srodki pieniezne w kasie 1 na rachunkach.
Udzial krétkoterminowych rozliczen mig¢dzyokresowych nie przekroczyt 0,14%
w sumie bilansowej w analizowanym okresie. Pozycja ta dotyczyta §wiadczonych ustug

oplaconych w danym roku, a dotyczacych przysztych okreséw.

Tabela 13. Gléwne pozycje aktywoédw bilansu Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki

Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o. za lata 2013-2015

2013 2014 2015

Wyszczegdlnienie
71 % 7k % zt %

A. Aktywa trwale 5055603,36| 87,92| 4987938,07| 82,54| 486845037 87.41

p o Wartosei 0,00 0,00 0,00 0,00 000| 0,00
nlematerlalne 1 prawne

1 Ejf:lzowe akywa | < 05560336 |  87.92| 4987938.07| 82.54| 486845037 87.41

q Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00
dlugoterminowe

y nwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00 000| 0,00
dlugoterminowe
Dlugoterminowe

V  rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
mie¢dzyokresowe

B. Aktywa obrotowe 69473773| 12,08| 105481590 17,46 701024,14| 12,59

1 Zapasy 3776184 066 2815064 047 26 934,11 0,48

 Naleznosei 358 879.35 624| 275113.81 4,55 231 354,09 415
krotkoterminowe

g nwestycie 281859.06|  4.90| 70223905 11.62 415 022,25 745
krotkoterminowe
Krétkoterminowe

IV  rozliczenia 16 237.48 028| 4931240 082 2771369  0.50
miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM 5750341,09| 100,00| 6042753,97| 100,00| 5569474,51| 100,00

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki

Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.

61



2d588467ad343£f43d9%9e3164a99cd5d89
2017-05-30 06:07:37

W tabeli 13 zestawiono giéwne pozycje aktywdé$w bilansu drugiej z analizowanych
spotek. Majatek Spotki na koniec 2013 roku miat wartos¢ 5 750 341,09 zi. W 2014 roku
nastgpit wzrost o 5,09%, do roku poprzedniego, natomiast w 2015 roku nastgpit spadek
03,15% w poréwnaniu do roku 2013. Struktura majatku Spétki w badanym okresie
byta wzglednie stabilna. Na koniec 2015 roku aktywa trwate stanowity 87,41% catosci
aktywow 1 wyniosty 4 868 450,37 zt. Natomiast aktywa obrotowe stanowily 12,59% sumy
bilansowej 1 wyniosty 701 024,14 zi. Dokonujac analizy strukturalnej bilansu mozna
zauwazy¢, iz gtéwna pozycja aktywéw byly rzeczowe aktywa trwate, stanowigce w 2015
roku 87,41% sumy bilansowej czyli 4 866 450,37 zi. Na drugiej pozycji znalazly
si¢ inwestycje krotkoterminowe stanowigce w2015 roku 7,45% sumy bilansowej
(415 022,25 z1) 1 dotyczyly Srodkéw pienigznych w kasie inarachunkach. Naleznosci
krétkoterminowe na koniec badanego okresu stanowity 4,15% sumy bilansowej i dotyczyty
naleznos$ci od pozostatych jednostek z tytutu: dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy;
podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i1 zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych. Zapasy oraz kréotkoterminowe rozliczenia okresowe stanowily
najmniejszg pozycje aktywow — okoto 0,50% catosci aktywéw w 2015 roku i przez caly
badany okres utrzymywaty si¢ praktycznie na jednakowym poziomie.

Reasumujac, analiza bilansu Spétki Komunalnej ,,Dorzecze Bialej” za lata 2013-2015
wskazuje na wzrost jej majatku. W ciggu badanego okresu suma bilansowa wzrosta
038012 366,32 zt, czyli o 27%. Natomiast w Miejskim Przedsigbiorstwie Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o. nastgpit spadek majatku o 180 866,58 zt, czyli o0 3%.

Obydwie spétki sg silnie wyposazone w rzeczowy majatek trwaty, ktéry po stronie
aktywow stanowit dominujgca pozycje. Udziat rzeczowych sktadnikéw majatku w majatku
ogdtem na przestrzeni analizowanych lat w Spétce Komunalnej ,,Dorzecze Biatej” Sp. z o. o.
nieznaczne wzrést z 88,91% do 90,78%. Majatek obrotowy Spoétki wzrést o 1 099 276,55 zt,
ale jego udziat w majatku ogétem zmniejszyt si¢ o 1,81% na korzys¢ majatku trwalego.
Inaczej ksztattowala si¢ sytuacja w Miejskim Przedsigbiorstwie Gospodarki Komunalne;j
w Bieczu Sp. z 0. 0. Udziatl rzeczowych sktadnikéw majatku w majatku ogétem nieznacznie
zmniejszyt si¢ z 87,92% do 87,41%. Natomiast majtek obrotowy wzrdst o 6 286,41zt, a takze

wzrost jego udziat w majatku ogétem o 0,51%.
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Kolejnym etapem analizy bilansu jest analiza struktury pasywow, ktéra odzwierciedla

pochodzenie aktywow, czyli zrddet ich finansowania. Analiza zostata sporzadzona w ujeciu

dynamicznym, co dodatkowo pozwolilo oceni¢ kierunki zmian struktur poszczegdlnych

elementéw pasywow w okresie trzech lat.

Tabela 14. Gléwne pozycje pasywoéw bilansu Spétki Komunalnej ,,Dorzecze Bialej”
Sp. z 0. 0. za lata 2013-2015
2013 2014 2015
Wyszczegolnienie
7t % zt % zt %

A. 5;‘3‘:;;1 (fundusz) | 4g239051,54| 36,30 4842886527| 32,23 5126138318| 29,99

p  Kapitat (fundusz) 50 657 000,00| 38,12| 51857000,00| 34,51| 52332000,00| 30,62
podstawowy

p,  Kapitat (fundusz) 996 137,34| 0,75 0,00 0,00 0,00 0,00
7apasowy

pp,  Kapital (fundusz) 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00
z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty

IV. (fundusze) 0,00/ 0,00 0,00 0,00 74200000 043
rezZzerwowe

y, Zysk(sta)zlat 0.00|  000| -241794846| -1.61| -3428134.73| -2.01
ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto 3414085,80| 2,57| -101018627| -067| 161551701] 0095
Odpisy z zysku netto

v W claguroku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
Zobowiazania

B. irezerwyna 84 657 042,63 63,70 | 101 821769,65| 67,77 | 119 647 077,31| 70,01
zobowiazania

 Rezerwyna 504 184.94| 045  73048922| 049| 67386732 039
zobowigzania

,  Zobowiazania 1065903145  802| 1344580841 895| 26409998,00| 1545
dlugoterminowe

, Zebowiazania 37644449  028|  592249,16| 039| 2147017,00| 126
krétkoterminowe

py  Rozliczenia 73027381,75| 54.95| 87053222,86| 57.94| 90416194,99| 52,90
miedzyokresowe

PASYWA RAZEM | 132896 094,17 | 100,00 | 150 250 634,92| 100,00 | 170 908 460,49 | 100,00

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych Spétki Komunalnej ,Dorzecze Bialej”

Sp.zo.o.
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W analizowanym okresie warto$¢ kapitatu wtasnego Spotki Komunalnej ,,Dorzecze
Biatej” Sp. z 0. 0. wzrosta 0 6,27% z 48 239 051,54 zt do 51 261 383,18 zt na koniec 2015
roku. Natomiast udziat kapitatu witasnego w pasywach Spétki obnizyt sie z 36,30%
do 29,99%, co wynikalo z bardziej dynamicznych zmian w pozostalych Zrédtach
finansowania. W 2013 roku Spoéika posiadata kapitat zapasowy, ktory stanowit 0,75% sumy
bilansowej. W 2015 roku pojawity si¢ kapitalty rezerwowe, stanowiace 0,43% sumy
bilansowej. Na poczatku analizowanego okresu Spoétka poniosta strat¢ netto ponad 3 min zi,
ale juz w nastepnym roku strata wynosita nieco ponad 1 mln zt. Na koniec 2015 roku Spétka
osiaggneta zysk netto w wysokosci ponad 1,6 min zi.

W ciagu catego badanego okresu udziat zobowigzan i rezerw na zobowigzania wzrdst
0 41,33% z 84 657 042,63 zt do 119 647 077,31 zt w 2015 roku. Najwieksza pozycje (ponad
50% og6tu pasywoéw) stanowily rozliczenia miedzyokresowe, ktére dotyczyty gtéwnie
dofinansowan do realizacji inwestycji w ramach projektu z Unii Europejskiej. Zobowigzania
dtugoterminowe dotyczyly zaciggnigtych kredytéw inwestycyjnych i na koniec 2015 roku
wyniosty 26 409 998,00 zt (15,45% sumy bilansowej). W analizowanym okresie mozna
zauwazy¢ wzrost zobowigzan krétkoterminowych, ktére na koniec 2015 roku wyniosty
2 147 017,00 zt (1,26% sumy bilansowej). Zobowigzania krétkoterminowe dotyczyly przede
wszystkim: zobowigzan z tytulu dostaw 1iuslug, zobowigzan z tytulu podatkow,
cet ubezpieczen oraz innych zobowigzan. Najmniejsza warto$¢ stanowily rezerwy
na zobowigzania. Prezentowana w bilansie kwota na koniec 2015 roku wyniosta
673 867,32 z1 (0,39% ogdtu pasywow). Utworzone rezerwy obejmowaty: rezerwy na podatek

odroczony i rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne.
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Tabela 15. Gtéwne pozycje pasywoéw bilansu Miejskiego Przedsiebiorstwa Gospodarki

Komunalnej w Bieczu Sp. z 0. 0. za lata 2013-2015

2013 2014 2015

Wyszczegdlnienie
z % z % zY %0

A. Kapital (fundusz) wlasny 1950 032,03 | 3391 2591311,65| 42,88 2454265,67| 44,07

p  Kapitaf (fundusz) 1680000,00| 2922| 2262000,00| 37.43| 2262000,00| 4061
podstawowy

q  Kaepitat (fundusz) 135635,17| 236 265032,03| 439| 32431165 582
7apasowy

qp  Kapital (fundusz) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00
z aktualizacji wyceny

v Forostaie kapitaty 0.00| 0,00 0.00] 0,00 0.00] 0,00
(fundusze) rezerwowe

y  Zysk(suata) zlat 0,00 0.0 0,00 0.0 0,00 000
ubieglych

VI Zysk (strata) netto 13439686| 234 6427962 106| -13204598| -2.37
Odpisy z zysku netto

yp W ciaguroku 0,00| 0,00 0,00 0,00 000 0,00

obrotowego (wielko$¢
ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy

. . 3800309,06| 66,09 3451442,32| 57,12 3115208,84| 55,93
na zobowiazania

j  Rezerwyna 0,00| 000  10678538| 1,77 8267548 | 148
zobowigzania

Zobowiazania 337635516 5872| 2761451,00| 4570| 2476619,00| 44,47
dlugoterminowe

Zobowiazania 42395390| 7,37|  58320594| 9.65| 49219436| 884
krétkoterminowe

py  Rorliczenia 0,00{ 0,00 0,00( 000 6372000 1,14
mi¢dzyokresowe

PASYWA RAZEM 5750 341,09 100,00 |6 042 753,97 100,00 |5 569 474,51 |100,00

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.

Na podstawie danych zawartych w tabeli 15 mozna wywnioskowaé, ze warto$¢
kapitalu wtasnego Miejskiego Przedsiebiorstwa Gospodarki Komunalnej w Bieczu S. z o. o.
W analizowanym okresie wzrosta o 10,16% z 1 950 032,03 zt do 2 454 265,67 zt na koniec
2015 roku. Spoétka posiadata rowniez kapitat (fundusz) zapasowy, ktéry na koniec badanego
okresu stanowit 5,82% sumy bilansowej. Na poczatku analizowanego okresu Spoéika
generowala zyski, natomiast w 2015 roku osiggneta strate w wysokosci 132 045,98 zt.

W ciagu calego badanego okresu udzial zobowigzan i rezerw na zobowigzania obnizyt

si¢ 0 10,16% z 3 800 309,06 zt do 3 115 208,84 zt w 2015 roku. Najwigksza pozycje (prawie
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45% ogbdtu pasywow w 2015 roku) stanowily zobowigzania dtugoterminowe, wynikajace
z zaciaggnigtego kredytu. W poréwnaniu do 2013 roku mozna zauwazy¢ wzrost zobowigzan
krétkoterminowych o 19,09% z 423 953,90 zt do 492 194,36 zt w 2015 roku. Na koniec
badanego okresu rezerwy na zobowigzania stanowily 1,48% sumy bilansowej. Utworzone
rezerwy obejmowaty rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne. Natomiast najmniejsza
pozycje pasywoOw stanowily rozliczenia migdzyokresowe (nieco ponad 1% sumy bilansu),
ktore pojawity si¢ dopiero w 2015.

Udzial kapitaléw wtasnych w pasywach ogétem w Spéice Komunalnej ,,Dorzecze
Biale;” Sp. z o. o zmniejszyl si¢ z 36,30% do 29,99% i1 w 2015 roku wynidst
51261 383,18 zI. Udzial zobowigzan i1 rezerwy na zobowigzania zwigkszyt si¢ z 63,70%
do 70,01% 1 w 2015 roku wynosilty 119 647 077,31 zi. Dominujaca pozycja w strukturze
pasywow stanowity rozliczenia mig¢dzyokresowe. Réwniez w Miejskim Przedsigbiorstwie
Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o. nastgpil wzrost udziatu kapitatu wilasnego
w pasywach ogétem z 3391% do 44,07%. W 2015 roku kapitat wlasny wynidst
2 454 265,67 zi. Natomiast udziat zobowigzan i rezerw na zobowigzania w pasywach ogétem

zmniejszyt sie z 66,09% do 55,93% i w 2015 roku wyniosty 3 115 208,84 zt

4.2. Analiza rachunku zysku i strat

4.2.1. Struktura przychodow i kosztow

Kolejnym etapem analizy finansowej wybranych spétek jest analiza rachunku zyskéw
i strat. Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w polityce rachunkowosci zaré6wno Spéika
Komunalna ,,Dorzecze Bialej” Sp. z o. o., jak i Miejskie Przedsigbiorstwo Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o. sporzadzaja rachunek zyskéw 1 strat w uktadzie
poréwnawczym. Na poczatku zostala pokazana struktura przychodéw oraz kosztéw
(gdzie podstawg odniesienia dla grup przychodéw sg przychody ogétem spétki, a dla grup

kosztow sg koszty ogétem).
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Tabela 16. Struktura przychodéw i kosztow Spotki Komunalnej ,,Dorzecze Biatej” Sp. z o. o.

za okres 2013-2015 (w %)

Wyszczegolnienie 2013 2014 2015

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 78,96 72,83 75,82
Pozostate przychody operacyjne 16,64 22,54 22,96
Przychody finansowe 4,40 3,59 1,22
Zyski nadzwyczajne 0,00 1,03 0,00

Przychody ogotem 100,00 100,00 100,00

Koszty dziatalno$ci operacyjne;j 56,09 78,23 91,10
Pozostate koszty operacyjne 43,88 17,09 1,04
Koszty finansowe 0,03 4,42 7,86
Straty nadzwyczajne 0,00 0,26 0,00

Koszty ogétem 100,00 100,00 100,00

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Spétki Komunalnej ,Dorzecze Bialej”
Sp.zo.o.

W tabeli 16 zestawiono struktur¢ przychodéw i kosztow Spoétki Komunalnej
,Dorzecze Bialej” Sp. z 0. 0. W badanym okresie przychody netto ze sprzedazy miaty bardzo
wysoki udzial w przychodach Spétki. Na koniec 2015 roku stanowity 75,82% wszystkich
przychodéw, jednak w poréwnaniu do roku 2013 nastgpit spadek przychodéw netto
ze sprzedazy o 3,14 p. proc. Przychody te byly przede wszystkim rezultatem zrealizowane;j
oraz fakturowanej sprzedazy na rzecz odbiorcéw krajowych. Pozostate przychody operacyjne
na koniec 2015 roku stanowity ok. 23% wszystkich przychodéw, znacza ich czeg$¢ stanowity
otrzymane dotacje. W poréwnaniu do 2013 roku mozna zauwazy¢ znaczny wzrost ich udziatu
w przychodach ogétem (o0 6,32 p. proc). Udzial przychodéw finansowych obnizyt si¢
0 3,18 p. proc do poziomu 1,22% w 2015 roku. Przychody odnosity si¢ przede wszystkim
do otrzymanych odsetek. Spoétka osiggneta zysk nadzwyczajny w 2014 roku, ktéry stanowit
ok. 1% przychodéw Spoiki.

Najwigkszy udziat w kosztach Spétki stanowily koszty dziatalnosci operacyjnej
bo az 91% wszystkich kosztéw w 2015 roku. Najwigksza cze$¢ stanowity koszty zwigzane
z amortyzacja (37% kosztow dziatalnosci operacyjnej), wynagrodzenia (21% kosztéw
dzialalnosci operacyjnej), zuzycie materialdéw 1 energii (14% kosztow dziatalnosci
operacyjnej) i pozostate (ustugi obce, podatki i optaty, ubezpieczenia spoteczne i1 inne
$wiadczenia, pozostale koszty rodzajowe, warto$¢ sprzedanych towaréw i1 materialéw).
W analizowanym okresie mozna zauwazy¢ gwattowny spadek pozostatych kosztéw

operacyjnych. W 2013 roku stanowitly one prawie 44% kosztow Spotki, natomiast

67

71/ 97



2d588467ad343f43d9e3164a99cd5d89

2017-05-30 06:07:37

72/ 97
w 2015 roku tylko 1% (spadek o 43 p. proc), co wynikalo ze zmniejszenia straty z tytutu
rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych. Koszty finansowe w 2015 roku stanowily
7,86% kosztéow Spotki (wzrost o 7,83% w poréwnaniu do roku 2013). Koszty finansowe
odnosily si¢ przede wszystkim do optaconych odsetek. Straty nadzwyczajne w 2014 roku

stanowity 0,26% kosztéw Spotki.

Tabela 17. Struktura przychodéw i kosztéw Miejskiego Przedsiebiorstwa Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o. za okres 2013-2015 (w %)

Wyszczegdlnienie 2013 2014 2015

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 97,62 96,65 94,02
Pozostate przychody operacyjne 1,92 2,97 5,58
Przychody finansowe 0,47 0,38 0,40
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00

Przychody ogétem 100,00 100,00 100,00

Koszty dziatalno$ci operacyjne;j 95,00 92,85 93,30
Pozostate koszty operacyjne 2,49 3,74 2,87
Koszty finansowe 2,50 3,41 3,83
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00

Koszty ogétem 100,00 100,00 100,00

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Miejskiego Przedsiebiorstwa Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.

Na podstawie danych zawartych w tabeli 17 mozna wywnioskowa¢, ze przychody
netto ze sprzedazy Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.
miaty najwiekszy udziat w przychodach ogétem. W analizowanym okresie ich udziat
nieznacznie obnizyt si¢, w 2015 roku stanowity 94,02% wszystkich przychodéw. Udziat
pozostatych przychodéw operacyjnych wzrést o 3,66 p. proc. do poziomu 5,58 % w 2015
roku. Przychody odnosity si¢ przede wszystkim do zysku z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywéw trwalych. Przychody finansowe w analizowanym okresie ksztattowaty sie
na jednakowym poziomie, na koniec badanego okresu stanowity 0,40% przychodéw Spétki.
Przychody dotyczyly otrzymanych odsetek. W latach 2013 -2015 Spétka nie osiggneta
zyskéw nadzwyczajnych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej stanowily najwigkszy udzial w kosztach
Spotki bo az 93,30% wszystkich kosztéw w2015 roku. Koszty te dotyczyly m.in.
wynagrodzen, zuzycia materiatéw i energii oraz ustug obcych. W latach 2013 -2015 udziat

pozostatych kosztéw operacyjnych ksztaltowal si¢ na praktycznie na jednakowym poziomie.
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Na koniec analizowanego okresu stanowily one 2,87% kosztéw ogétem. Koszty finansowe
odnosity si¢ do optaconych odsetek. Ich udziat w kosztach ogélem nieznacznie wzrdst
do poziomu 3,83%.

Z. dotychczasowych rozwazan wynika, iz w obydwu spélkach przychody netto
ze sprzedazy mialy najwigkszy udzial w przychodach spétek. W analizowanym okresie
w Spétce Komunalnej ,,Dorzecze Bialej” Sp. z o. o. udziat przychodéw netto ze sprzedazy
wzrost o 3,14 p. proc. Natomiast w Miejskim Przedsigbiorstwie Gospodarki Komunalne;j
w Bieczu Sp. z o. 0. udziat sprzedazy produktéw spadt o 3,6 p. proc.

Po stronie kosztéw gléwnag pozycje stanowity koszty dziatalno$ci operacyjne;j.
W Spoétce Komunalnej ,,Dorzecze Bialej” Sp. z 0. 0. mozna zauwazy¢ gwattowny ich wzrost
w strukturze kosztéow ogétem o 35 p. proc. W Miejskim Przedsiebiorstwie Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o. udzial kosztéw dzialalno$ci operacyjnej zmniejszyt

si¢ o 1,7 p. proc.

4.2.2. Analiza wynikow na podstawie rachunku zyskoéw i strat

W  niniejszym podrozdziale przedstawiono analiz¢ strukturalng przychodéw
oraz kosztéw ksztattujacych wyniki w konkretnych segmentach, czyli dziatalnosci
operacyjnej, finansowej oraz nadzwyczajnej. Dokonanie analizy pionowej pozwolito okresli¢,
ktére przychody oraz koszty s3 najistotniejsze w generowaniu koncowego wyniku.
W pierwsze] kolejnoSci zostang przedstawione wyniki dla Spoétki Komunalnej ,,Dorzecze
Biatej” Sp. z o. o. a nastepnie dla Miejskiego przedsigbiorstwa Gospodarki Komunalne;j

w Bieczu Sp. z o. o.
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Tabela 18. Wynik ze sprzedazy Spotki Komunalnej ,,Dorzecze Biatej” Sp. z o. o.
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2013 2014 2015
Wyszczegdlnienie
zt % zt % zt %

ZYSK (STRATA)
7E SPRZEDAZY -111 381,48 -| -1310 891,15 - -406 521,74 -
Przychody netto ze
sprzedazy i zrownanie 5771 218,19 100,00 | 7296 398,31 100,00 | 9528 624,09 100,00
Z nimi
Koszty dzialalnosci

L. 5 882 599,67 100,00 | 8 607 289,46 100,00 | 9935145,83| 100,00
operacyjnej
I. Amortyzacja 1179 395,08 20,05| 279595791 32,48 | 3636696,79 36,60
II. Zuzycie materiatéw
. " 1201 198,91 20,42 | 1485171,47 17,25 1433719,44 14,43
i energii
III. Ustugi obce 745 829,78 12,68 | 1420453,16 16,50 1254 487,10 12,63
IV. Podatki i optaty 735 563,87 12,50 776 593,56 9,02 972 371,04 9,79
V. Wynagrodzenia 1 550 536,06 26,36| 1606016,79 18,66 2074 053,31 20,88
VI. Ubezpieczenia
spoleczne i inne 380 163,23 6,46 404 273,91 4,70 481 912,06 4,85
Swiadczenia
VIL Pozostate koszty 82 801,22 141| 11624230 1,35 80855.89| 0,81
rodzajowe
VIIL Wartos¢ sprzedanych 7111,52 0,12 2 580,36 0,03 105020 0,01
towaréw 1 materialéw

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Spétki Komunalnej ,,Dorzecze Biatej”
Sp.zo.o.

W analizowanym okresie wynik ze sprzedazy Spétki Komunalnej "Dorzecze Biatej”
Sp. z o0.0. byt ujemny, na koniec badanego okresu Spoétka osiggneta stratg w wysokosci
406 521,74 zt. Najistotniejszymi pozycjami ksztattujgcymi w 2015 roku wynik ze sprzedazy
po stronie:
e przychodéw byty przychody netto ze sprzedazy produktéw,
e kosztow byla amortyzacja (stanowiaca 36,60% kosztow dziatalnoSci operacyjnej),

wynagrodzenia (stanowigce 20,88%) oraz zuzycie materiatow i energii (stanowigce

14,43%).

70




2d588467ad343f43d9e3164a99cd5d89
2017-05-30 06:07:37
75 / 97
Tabela 19. Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej Spétki komunalnej ,,Dorzecze

Bialej” Sp. z 0. o.

2013 2014 2015
Wyszczegodlnienie
zt % 7t % zt %

ZYSK (STRATA)
Z DZIALALNOSCI -3 385 243,86 - 377 753,12 - 2772109,53 -
OPERACYJNEJ
Pozostate przychody 1216396,08| 100,00 2257804,50| 100,00| 2885674,65| 100,00
operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Dotacje 319 632,17 26,28 2 199 835,69 97,43 | 2714 437,96 94,07
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow niefinansowych
Inne przychody operacyjne 896 763,91 73,72 57 968,81 2,57 171 236,69 5,93

Pozostale koszty
operacyjne

Strata z tytulu rozchodu
niefinansowych aktywow 4184 226,14 90,93 1692721,65| 90,04 14 677,70 12,92
trwalych

460163994 100,00 1880051,38| 100,00 113 565,12 | 100,00

Aktualizacja wartosci
aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne 417 413,80 9,07 187 329,73 9,96 98 887,42 87,08

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych Spétki Komunalnej ,Dorzecze Bialej”
Sp.zo.o.

Na podstawie danych zawartych w tabeli 19 mozna wywoskowaé, ze na poczatku
analizowanego okresu Spoétka Komunalna ,,.Dorzecze Bialej” Sp. z o. o. osiagnela strate
z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 3 385 243,86 zi, natomiast w 2015 roku Spétka
wygenerowata zysk w wysokosci 2 772 109,53 zt. Najistotniejszymi pozycjami w 2015 roku
ksztaltujgcymi wynik z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej po stronie:

e przychodéw byly dotacje (stanowigce 94,07% sumy pozostatych przychodéow
operacyjnych),
e Kkosztéw byly inne koszty operacyjne (stanowigce 87,08% sumy pozostatych kosztow

operacyjnych).
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Tabela 20. Wynik na operacjach finansowych Spoétki Komunalnej ,,Dorzecze Biatej”

Sp.zo.o.
2013 2014 2015
Wyszczegodlnienie
7Y %0 zY %0 zY %0

ZYSK (STRATA)
NA OPERACJACH 317 986,54 - -126 269,49 -l -704 317,88 -
FINANSOWYCH
Przychody finansowe 321 328,95| 100,00 360 092,31 | 100,00 153117,99 | 100,00
Dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki 321 328,95| 100,00 360 092,31 | 100,00 153 117,99 | 100,00
Zysk z tytul rozchodu 0.00| 0,00 0.00| 0,00 0.00] 0,00
aktywow finansowych
Aktualizacja warto$ci

o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow finansowych
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty finansowe 3342,41| 100,00 486 361,80 | 100,00 857 435,87 | 100,00
Odsetki 333443 99,76 486 361,80 | 100,00 857 435,87 | 100,00
Aktualizacja wartosci 0.00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow finansowych
Inne 7,98 0,24 0,00 0,00 0,00 0,00

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych Spétki Komunalnej ,Dorzecze Bialej”
Sp.zo.o.

Analizujac wynik na operacjach finansowych zawartych w tabeli 20 mozna
zaobserwowac spadek osigganych przychodéw finansowych i wzrost kosztow finansowych,
co w efekcie spowodowato, iz Spétka Komunalna ,,Dorzecze Biatej” Sp. z 0. 0. w 2015 roku
wygenerowata strat¢ w wysokosci 704 317,88 zt. Najistotniejszymi pozycjami ksztaltujgcymi
wynik z operacji finansowych po stronie:

e przychodéw byly otrzymane odsetki zlokat, bedacymi jedynymi przychodami
finansowymi,
e Kkosztow byly odsetki z tytulu rat leasingowych (stanowigce 100% Kkosztow

finansowych).
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Tabela 21. Wynik finansowy netto Spétki Komunalnej ,,Dorzecze Biatej” Sp. z o. o.

Wyszczegolnienie 2013 2014 2015
Zysk (strata) ze sprzedazy -111 381,48 -1 310 891,15 -406 521,74
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 496 625,34 -933 138,03 2 365 587,79
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej -3 178 638,80| -1059 407,52 1661 269,91
Zysk (strata) brutto -3 178 638,80 -983 946,27 1661 269,91
Podatek dochodowy 235 447,00 26 240,00 45 752,00

Zysk (strata) netto -3414 085,80 | -1010 186,27 161551791
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Spétki Komunalnej ,Dorzecze Bialej”
Sp.zo.o.

Reasumujac Spétka Komunalna ,,Dorzecze Biatej” Sp. z 0. o. w latach 2013 i 2014
generowala strat¢ netto, natomiast w 2015 roku Spétka osiggneta zysk netto w wysokosci
1 61551791 zt. Zysk zostal uksztattowany na skutek odniesienia na wynik brutto aktywow

i rezerw z tytutu odroczonego podatku.

Tabela 22. Wynik ze sprzedazy Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki Komunalnej

w Bieczu Sp. z o. o.

2013 2014 2015
Wyszczegolnienie
71 % 71 % 7t %

ZYSK (STRATA)

ZE SPRZEDAZY 248 778,37 -| 24525305 -| -104 562,40 -
Przych -

Przychody netto ze sprzedazy | 5 531 09326| 100,00| 3 664741,9| 100,00 2442993,61| 100,00
1Zrownanie z nimi

Kosaty dziafalnosci 3282314,89| 100,00| 3419488,91| 100,00| 2547556,01| 100,00

operacyjnej

I. Amortyzacja 142 691,11 4,35 173 158,39 5,06 159 062,51 6,24

II. Zuzycie materiatéw i energii 613 480,81 18,69 653 877,61 19,12 572 660,38 22,48

III. Ustugi obce 695 433,69 21,19 740 128,41 21,64 387 504,95 15,21

IV. Podatki i optaty 133 850,72 4,08 96 847,76 2,83 91 382,85 3,59

V. Wynagrodzenia 1322 274,87 40,28 | 1376 486,97 40,25| 1040 730,22 40,85

VI. Ubezpieczenia spoteczne

.. o . 332 482,69
i inne §wiadczenia

10,13 335 842,28 9,82 257 976,03 10,13

VII. Pozostale koszty

. 42 101,00 1,28
rodzajowe

43 147,49 1,26 38 239,07 1,50

VIII. Warto$¢ sprzedanych 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

towarow i materiatow

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Miejskiego Przedsiebiorstwa Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.
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Na podstawie danych zawartych w tabeli 22 mozna wywnioskowaé, ze wynik
ze sprzedazy w analizowanym okresie ulegt zmniejszeniu, a na koniec analizowanego okresu
Miejskie Przedsiebiorstwo Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z 0. 0. osiggneto strate
w wysokosci 104 562,40 zt. Najistotniejszymi pozycjami ksztattujacymi na koniec 2015 roku
wynik ze sprzedazy po stronie:
¢ przychodéw byty przychody netto ze sprzedazy produktéw,
e Kkosztow byly wynagrodzenia (stanowigce 40,85% sumy kosztow dziatalnosci

operacyjnej), zuzycie materiatéw i energii (stanowigce 22,48%) oraz ustugi obce

(stanowigce 1,21%).

Tabela 23. Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej Miejskiego Przedsigbiorstwa

Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.

2013 2014 2015
Wyszczegdlnienie
z %0 zY %0 zY %0

ZYSK (STRATA)
Z DZIALALNOSCI -16 883,11 - -25092,06 - 66 721,79 -
OPERACYJNE]
P k h

ozostate przychody 69281,54| 100,00| 11268541 100,00| 145091,51| 100,00
operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 6 266,00 5,56 102 700,00 70,78
trwatych
Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00 1 080,00 0,74
A.kt?ahzaqa wartosci aktywow 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
niefinansowych
Inne przychody operacyjne 69 281,54 100,00 10641941 94,44 41 311,51 28,47
Pozostate koszty operacyjne 86 164,65| 100,00 | 137 777,47 100,00 78 369,72 | 100,00
Strata z tytulu rozchodu
niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
A.kt?ahzaqa wartosci aktywow 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
niefinansowych
Inne koszty operacyjne 86 164,65 100,00 | 13777747 100,00 78 369,72 100,00

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.

Dane zawarte w tabeli 23 wskazuja, iz w poczatkowych latach analizowanego okresu
Miejskie Przedsigbiorstwo Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o. osiggalo straty

z dzialalnosci operacyjnej, natomiast w 2015 roku odnotowano zysk w wysokosci 66 721,79
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zt. Najistotniejszymi pozycjami ksztattujacymi wynik na koniec badanego okresu z pozostatej
dziatalnosci operacyjnej po stronie:
e przychodéw byly: zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
(stanowigce 70,78% sumy pozostatych przychodéw operacyjnych) oraz inne
przychody operacyjne (stanowigce 28,47%),

e kosztow byly inne koszty operacyjne (stanowigcymi 100% pozostatych kosztow

operacyjnych)

Tabela 24. Wynik na operacjach finansowych Miejskiego Przedsiebiorstwa Gospodarki

Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.

2013 2014 2015
Wyszczegdlnienie
7Y % zt % zt %
ZYSK (STRATA) NA
OPERACJACH -69 480,40 -| -111 346,37 - -94 205,37 -
FINANSOWYCH
Przychody finansowe 16 926,95 | 100,00 14 392,50 | 100,00 10 306,84 | 100,00
Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki 16 926,95 | 100,00 14 392,50 | 100,00 10 306,84 | 100,00
Zysk z tytutu rozchodu 000 0,00 000| 000 0.00| 0,00
aktywow finansowych
/}ktuahzaqa wartosci aktywow 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
finansowych
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty finansowe 86 407,35| 100,00 | 125738,87 100,00 | 104 512,21 100,00
Odsetki 86 407,35| 100,00 | 125 738,87 100,00| 104 512,21| 100,00
Strata z tytutu rozchodu 000 0,00 000| 0,00 0,00| 0,00
aktywow finansowych
Aktuahzaqa wartosci aktywow 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
finansowych
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.

W tabeli 24 zestawiono wynik na operacjach finansowych Miejskiego Przedsigbiorstwa
Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z 0. 0. W analizowanym okresie Spétka osiggala straty
na operacjach finansowych, na koniec badanego okresu strata wyniosta 94 205,37 zi.
Najistotniejszymi pozycjami ksztattujagcymi wynik z operacji finansowych po stronie:

e przychod6éw byly otrzymane odsetki,

® kosztéw byly odsetki.
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Wyszczegodlnienie 2013 2014 2015
Zysk (strata) ze sprzedazy 248 778,37 245 253,05 -104 562,40
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 231 895,26 220 160,99 -37 840,61
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 162 414,86 108 814,62 -132 045,98
Zysk (strata) brutto 162 414,86 108 814,62 -132 045,98
Podatek dochodowy 28 018,00 44 535,00 0,00

Zysk (strata) netto 134 396,86 64 279,62 -132 045,98
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Miejskiego Przedsiebiorstwa Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.

Dane zawarte w tabeli 25 pozwalaja na stwierdzenie, iz Miejskie Przedsiebiorstwo
Gospodarki Komunalnej w Bieczu w latach 2013 12014 generowato zysk netto, natomiast

w 2015 roku Spoéitka osiggneta strate netto w wysokosci 132 045,98 z1.

4.3. Ocena finansowa analizowanych spotek na podstawie analizy wskaznikowej

4.3.1. Wskaznik plynnosci finansowej

W niniejszym podrozdziale dokonano finansowej analizy wskaznikowej spotek,
w ktérej wykorzystano najwazniejsze wskazniki stuzace do oceny kondycji finansowej takie
jak: wskazniki ptynnosci, rentownosci, zadtuzenia oraz sprawnos$ci dziatania. Wskazniki
zostaly wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za lata 2013, 2014 1 2015.

Wskazniki ptynnosci finansowej odzwierciedlajg zdolno$¢ spdtek do regulowania
zaciagnig¢tych zobowigzan. Aby utrzymac¢ dobrg kondycje finansowg podstawowym zadaniem

spotek powinno by¢ zachowanie ptynnosci finansowe;.
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Wykres 14. Ptynno$¢ finansowa Spétki Komunalnej ,,Dorzecze Bialej” Sp. z o. o.

45 -
40 -
35 -
30 -
25 -
20 -
15 -
10 -
5 .

38,7

6:3
2013 2014 2015

e\ skaznik biezacej plynnosci @ Wskaznik szybkiej ptynnosci

Wskaznik natychmiastowy

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Spétki Komunalnej ,,Dorzecze Biatej”
Sp.zo.o.

Wykres 14 pokazuje, ze wskazniki ptynnosci finansowej Spotki Komunalnej
,Dorzecze Bialej” Sp. z o. o. w 2015 roku uksztaltowaly si¢ na poziomie nizszym
od ubieglorocznego, jednak nadal wszystkie przyjmuja warto$ci powyzej goérnej granicy

przedziatu uznawanego za normatywny.

Wykres 15. Ptynnos$¢ finansowa Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki Komunalnej

w Bieczu Sp. z o. o.

2,00 1,81

1,80 - 1,64

1,60 - — 176 142

1,40 - 1.55

1,20 - A 1,37

1,00 - 1,20

0,80 A

0,60 - a 0,84

0.40 0,66 | . |
1 2 3

e=g=»Wskaznik biezacej ptynnosci === Wskaznik szybkiej ptynnosci

#==Wskaznik natychmiastowy

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Miejskiego Przedsiebiorstwa Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.
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Wskazniki  ptynnosci  finansowej Miejskiego  Przedsiebiorstwa  Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o. przedstawione na wykresie 15 mieszcza si¢ w optymalnych
przedziatach, co oznacza, iz nie wystgpuja zaklécenia w terminowym regulowaniu
wymaganych zobowigzan. Jedynie w 2014 roku mozna zaobserwowac nieznaczny wzrost
wskaznikow.

Wartosci poziomu wskaznika ptynnosci finansowej Spétki Komunalnej ,,Dorzecze
Biatej” Sp. z 0. 0. w poczatkowym okresie kilkukrotnie przewyzszyty optymalny przedziat.
Oznaczato to, ze Spétka jest ptynna i nie ma problemdéw z splatg biezacych zobowigzan.
Co prawda, w 2015 roku poziom wskaznikéw spadt o ponad 30 p. proc. to nadal wynik jest
wyzszy od optymalnego przedzialu. Wskazniki ptynnosci Miejskiego Przedsigbiorstwa
Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o. mieszcza si¢ w optymalnych przedziatach,
cooznacza, ze nie wystepuja zakldcenia w terminowym regulowaniu wymaganych

zobowigzan.

4.3.2. Wskaznik rentownosci

Wskazniki rentownos$ci pozwalajg oceni¢ wptyw wybranych wielko$ci na wynik
finansowy spotki. Wskazniki informujg ile groszy wyniku finansowego generuje jedna
zlotéwka wielkosci stanowigcej podstawe odniesienia. Dodatkowo wskazniki pozwolity
zdiagnozowac czy spotki dzialajac na wolnym rynku sg w stanie osiggna¢ zyski. W tym celu
uzyto wskaznika rentownosci aktywow, kapitaldéw wilasnych oraz rentownosci netto

sprzedazy.

Wykres 16. Rentownos$¢ Sp6tki Komunalnej ,,Dorzecze Bialej” Sp. z o. o.

% 20 -
2,57 -0,67 05955
’ "—?-——«——*‘—
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-13,84
-40 A
-60 T -
-59,16
-80 -
espmmRentownosé aktywow el R entownos¢ kapitaldéw wiasnych ®==»Rentowno$¢ netto sprzedazy

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych Spétki Komunalnej ,Dorzecze Bialej”
Sp.zo.o.
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Wskazniki rentownos$ci Spétki Komunalnej ,,Dorzecze Biate;” Sp. z o. o.
przedstawione na wykresie 16 w latach 2013 1 2014 przyjmowaty wartosci ujemne na skutek
poniesionych strat. Dopiero w 2015 roku kiedy Spétka wypracowata zysk wskazniki przyjety
wartosci dodatnie. Im warto$¢ tych wskaznikow jest wyzsza, tym sytuacja finansowa Spoétki
jest korzystniejsza. Wskaznik rentownos$ci aktywéw informuje o wysokosci zysku jaki
przypada na warto$¢ majatku, w 2015 roku wynidst 0,95%. Wskaznik rentownosci kapitatlow
wlasnych wyniést 3,15%, co jest pozytywnym zjawiskiem i §wiadczy przede wszystkim
o strategii Spotki nastawionej na dalszy rozwdj. Wskaznik netto sprzedazy w 2015 roku

wynidst 16,95% co jest wynikiem uzyskania wyzszych przychodéw ze sprzedazy ustug.

Wykres 17. Rentownos¢ Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki Komunalnej w Bieczu
Sp.zo.o.
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Miejskiego Przedsiebiorstwa Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.

Na wykresie 17 mozna zaobserwowac¢ spadek wartosci wskaznikow rentownosci
Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z 0. o. co zostalo
spowodowane osigganiem przez Spotke coraz to mniejszych zyskéw. W latach 2013 — 2014
wskazniki przyjmowaly wartosci dodatnie, natomiast w 2015 roku w wyniku osiggnigcia
przez Spotke straty wskazniki przyjely wartosci ujemne. Wskaznik rentowno$ci aktywow
w 2015 roku wyniést -2,37%, na jego spadek oprocz wyniku finansowego miat wplyw
réwniez spadek kwoty aktywéw bilansu. Zrédlo spadku wskaznika rentownosci kapitatu

wlasnego lezy w kwotowym spadku kapitaléw wilasnych. Znaczna cze$¢ zyskow zostata
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przekazana w 2015 roku na kapital zapasowy, co bylo pozytywnym zjawiskiem
oraz §wiadczylo o strategii Spétki nastawionej na dalszy rozwdj. Natomiast wskaznik netto
sprzedazy zmniejszyl si¢ z 3,81% do -5,41% w stosunku do roku 2013.
Zdecydowanie lepsze wyniki osiggnela Spoétka Komunalna ,,Dorzecze Biatej”
Sp. z 0. 0., wszystkie warto$ci byty dodatnie, a takze miescity si¢ w optymalnym przedziale.
Natomiast wartosci wskaznikow w Miejskim Przedsigbiorstwie Gospodarki Komunalne;j
w Bieczu Sp. z o. o. ulegly znacznemu pogorszeniu. Na koniec badanego okresu wszystkie
znalazty si¢ ponizej optymalnego przedzialu i przyjety wartosci ujemne, co mozna uznaé
za niekorzystne zjawisko. Jednak na uwadze nalezy mie¢ fakt, iz Spétka znaczng czes$c

zyskow przekazata w 2015 roku na kapital zapasowy, co $wiadczyto o strategii Spotki

nastawionej na dalszy rozwoj.

4.3.3. Wskaznik poziomu zadluzenia

Stabilnos$¢ finansowa spétki w duzym stopniu zalezy od poziomu zadtuzenia. W tej
czgsci pracy zostaly przedstawione najwazniejsze wskazniki, ktore obrazujg wielkos¢

zobowigzan sp6tki w odniesieniu do jego zasobéw majatkowych oraz kapitatowych.

Wykres 18. Poziom zadluzenia Sp6tki Komunalnej ,,Dorzecze Biatej” Sp. z o. o.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych Spétki Komunalnej ,Dorzecze Bialej”
Sp.zo.o.
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W $wietle przedstawionych na wykresie 18 wskaznikéw poziomu zadluzenia Spoétki
Komunalnej ,,Dorzecze Biate;” Sp. z o. 0. nalezy uzna¢ za bezpieczny. Wskaznik ogdlnego
zadtuzenia oraz zadluzenia dlugoterminowego mieszcza si¢ w optymalnym przedziale.
Za niepokojacy nalezy uzna¢ wzrost zadluzenia kapitalu wtasnego. W 2014 i 2015 roku

wskaznik ten przekroczyl gérng granice przedziatu uznawanego za normatywny.

Wykres 19. Poziom zadluzenia Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki Komunalnej

w Bieczu Sp. z o. o.
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.

Wykres 19 pokazuje poziom zadtuzenia Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z 0. 0. Wartosci wskaznikow ogdlnego zadluzenia oraz zadtuzenia
kapitalu wtasnego mieszcza si¢ w przedziale uznawanym za normatywny. Jedynie wartos¢
wskaznika zadluzenia dlugoterminowego w analizowanym okresie przekroczyta poziom
optymalny, jednak za pozytywny mozna uzna¢ zmniejszajacy si¢ poziom tego wskaznika.
W 2015 roku wartos¢ tego wskaznika wyniosta 1,27.

Poziom wskaznikéw zadluzenia obydwu spétek mozna uznaé za bezpieczny. Jedynie
wskaznik zadluzenia kapitatu wtasnego w Spétce Komunalnej ,,Dorzecze Biatej” Sp. z o. o.
oraz wskaznik zadluzenia dlugoterminowego w Miejskim Przedsiebiorstwie Gospodarki

Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o. przekroczyty wartosci uznawane za normatywne.
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4.3.4. Wskaznik sprawnos$¢ dziatania

Wskazniki sprawno$ci dziatania pozwalaja oceni¢ efektywnos¢ wykorzystania
zasobow majatkowych posiadanych przez spotke. Do oceny wykorzystano wskaznik rotacji

naleznosci, rotacji srodkéw trwatych oraz wskaznik cyklu rotacji naleznosci.

Wykres 20. Sprawnos¢ dziatania Spotki Komunalnej ,,Dorzecze Biatej” Sp. z o.0.
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Spétki Komunalnej ,,Dorzecze Biatej”
Sp.zo.o.

Wykres 20 pokazuje sprawnos$¢ dzialania Spoétki Komunalnej ,,Dorzecze Biatej”
Sp. z 0. 0. Wskazniki rotacji naleznosci informuje o tym, w jakim stopniu spétka kredytuje
swoich klientéw. Od 2013 roku mozna zauwazy¢ wzrost tego wskaznika o 3,49 p. proc
po poziomu 4,8 w 2015 roku. Wartos¢ wskaznika jest zblizona do optymalnego poziomu,
co swiadczy o tym, ze Spoétka skutecznie Scigga swoje naleznosci. Wskaznik rotacji sSrodkow
mowi o tym, jak dobrze spétka wykorzystuje swoje srodki trwate, dlatego im wyzszy poziom
tego wskaznika tym lepiej. W analizowanym okresie wskaznik ten ksztattuje
si¢ na jednakowym poziomie ok. 0,1%. Warto§¢ wskaznika cyklu rotacji naleznosci jest
znacznie wyzsza od pozadanej. Okresla przecietny okres sptywu naleznosci. Za pozytywne
mozna uzna¢ malejacy poziom tego wskaznika. W 2015 roku okres spltywu nalezno$ci

wyniést 76 dni.
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Wykres 21. Sprawno$¢ dziatania Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki Komunalne;j

w Bieczu Sp. z 0. o.

dni
40 - 37
A 35
35 A A
30 - 27
A
25 A
20 -
15 9,84
10 7 *
3,47 3,48
5 0770 M
0 — ————

2013 2014 2015

e=g=»Wskaznik rotacji naleznosci ei=\Wskaznik rotacji sSrodkéw trwatych

i Warto$¢ cyklu rotacji naleznos$ci

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych Miejskiego Przedsigbiorstwa Gospodarki
Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o.

Wartos¢ wskaznika rotacji naleznosci jest zblizona do optymalnego poziomu,
co swiadczy o tym, ze Miejskie Przedsigbiorstwo Gospodarki Komunalnej w Bieczu
Sp. z o. 0. skutecznie $cigga swoje naleznosci. W analizowanym okresie nastgpit nieznaczny
spadek tego wskaznika do poziomu 3,48. Warto§¢ wskaznika rotacji Srodkéw trwaty
ksztattuje si¢ praktycznie na jednakowym poziomie. Wigksze zmiany mozna zaobserwowac
wskaznika cyklu rotacji naleznosci. W poréwnaniu do 2013 roku okres sptywu naleznosci
ulegt zmniejszeniu z 37 do 35 dni w 2015 roku, co jest zjawiskiem korzystnym dla Spotki.

Wskazniki rotacji naleznosci i $srodkéw trwalych w obydwu spoétkach ksztattuja
si¢ na jednakowym poziomie i mieszczg si¢ w optymalnym przedziale. Jedynie wskaznik
cyklu rotacji naleznosci wypadt gorzej w przypadku Spétki Komunalnej ,,Dorzecze Biatej”
Sp. z 0. 0., poniewaz wartosci ksztattuja si¢ powyzej optymalnego poziomu, aim wyzszy

poziom tym wigksze zagrozenie utraty ptynnosci przez Spotke.
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Podsumowanie

Gospodarka komunalna stanowi jeden z waznych czynnikéw budujacych potencjat
danego terenu, ktéry wptywa na jakos¢ zycia mieszkancéw. Moze by¢ prowadzona w formie
jednostek i1 zaktadu budzetowego, jak rOwniez przez odrgbne podmioty w postaci spétek
komunalnych. Samorzady coraz czeSciej decydujg si¢ na realizacje zadan z zakresu
gospodarki komunalnej w formie spétek prawa handlowego, gdzie najbardziej popularng
formg sa spolki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Podmioty te charakteryzuje wysoki
potencjal inwestycyjny oraz mozliwo$¢ generowania zysku. Wymienione cechy maja
pozytywny wplyw na jakos¢ Swiadczonych ustug przez spétki komunalne. Nie ulega
watpliwosci, ze podmioty te mogg by¢ istotnym elementem mechanizmu pobudzajacego
rozwo6j zaréwno lokalny jak i regionalny.

Gtéwnym celem niniejszej pracy bylo zbadanie oraz poréwnanie pod wzglgdem
finansowym dzialania spélek komunalnych w branzy wodociggowo-kanalizacyjnej
w trzyletnim okresie ich dziatalnosci. Wyciagajac pewne wnioski nalezy mie¢ na uwadze to,
iz Spotka Komunalna ,,Dorzecze Bialej” Sp. z 0. 0. powstata 30 sierpnia 2004 roku, wiec jest
Spotka z dtuzszym stazem, niz Miejskie Przedsigbiorstwo Gospodarki Komunalnej w Bieczu
Sp. z o. o., ktére swoje prawa i obowigzki przejeto od likwidowanego Zaktadu 1 stycznia
2013 roku. Na podstawie przeprowadzonych badan mozna wysung¢ nizej przedstawione
whnioski.

1. Analiza skonsolidowanego bilansu Spoétki Komunalnej ,,.Dorzecze Biatej” za lata
2013-2015 wskazuje na wzrost jej majatku determinujacego potencjat i rozwdj. W ciggu
badanego okresu suma bilansowa wzrosta o 38 012 366,32 z1, czyli o 27%. Natomiast
w Miejskim Przedsigbiorstwie Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o. nastapit
spadek majatku. Suma bilansowa spadta o 180 866,58 zi, czyli o 3%.

2. Obydwie spotki sg silnie wyposazone w rzeczowy majatek trwaly, ktéry po stronie
aktywéw stanowitl dominujaca pozycje. Udzial rzeczowych sktadnikéw majatku
w majatku ogélem na przestrzeni analizowanych lat w Spétce Komunalnej ,,Dorzecze
Biatej” Sp. z o. o. nieznaczne wzrést z 88,91% do 90,78%. Majatek obrotowy Spétki
wzrost o 1099 276,55 z1, ale jego udzial w majatku ogétem zmniejszyt si¢ o 1,81%
na korzy§¢ majatku trwatego. Inaczej ksztaltowata si¢ sytuacja w Miejskim
Przedsiebiorstwie Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o. Udziat rzeczowych

sktadnikow majatku w majatku ogétem nieznacznie zmniejszyt si¢ z 87,92% do 87,41%.
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Natomiast majtek obrotowy wzrdst o 6 286,41 zi, a takze wzrdst jego udzial w majatku

ogoétem o0 0,51%.

. W obydwu spétkach dominujacg pozycje stanowity aktywa trwate. Ich udzial strukturze

w Spéice Komunalnej ,,Dorzecze Bialej” Sp. z o. o. nieznacznie wzrdst z 88,99%
do 90,77%. Natomiast udziat aktywéw obrotowych mimo ogélnego wzrostu wartosci ich
udzial w strukturze zmniejszyt si¢ o 1,8 p. proc. na korzy$¢ majatku trwatego. Inaczej
ksztattowata si¢ sytuacja w Miejskim Przedsigbiorstwie Gospodarki Komunalnej
w Bieczu Sp. z o. o. Udzial aktywéw trwalych nieznacznie zmniejszyt si¢ z 87,92%
do 87,41%. Natomiast majatek obrotowy wzrést o 0,51 p. proc.

Kapital wlasny w Spétce Komunalnej ,,.Dorzecze Biatej” Sp. z o. 0. na koniec 2015 roku
wynidst 51 261 383,18 zi. Udzial kapitalow wiasnych w pasywach ogétem zmniejszyt
siez 36,30% do 29,99%. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w 2015 roku
wynosity 119 647 077,31 zt. Ich udziat zwigkszyt si¢ z 63,70% do 70,01%. Réwniez
w Miejskim Przedsigbiorstwie Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o. nastapit
wzrost udzialu kapitatu wlasnego w pasywach ogétem z 33,91% do 44,07%. W 2015
roku kapital wlasny wynidst 2 454 265,67 zi. Natomiast udzial zobowigzan i rezerw
na zobowigzania w pasywach ogétem zmniejszyt si¢ z 66,09% do 55,93% i w 2015 roku

wyniosty 3 115 208,84 zt

. Analiza finansowa Spo6tki Komunalnej ,.Dorzecze Bialej” Sp. z o. o. wskazuje,

ze w latach 2013-2015 nastgpita znaczna poprawa wynikéw dziatalnosci Spotki. W latach
2013 i 2014 Spotka generowala strate netto, natomiast w 2015 roku Spétka osiggneta
zysk netto w wysokosci 1 615517,91zt. Odwrotnie wygladata sytuacja w przypadku
Miejskiego Przedsiebiorstwa Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z 0. 0. — na poczatku
badanego okresu spotka generowata zyski netto, natomiast na koniec 2015 roku wyniki

dziatalnosci znacznie si¢ pogorszyty i Spétka osiggneta strate w wysokosci 132 045,98 zt.

. Istotnym czynnikiem wplywajacym na wynik finansowy obydwu spétek jest wynik

na dziatalnosci podstawowej. Podstawowym zZrédlem przychodéw byta sprzedaz
produktéw. W analizowanym okresie w Spétce Komunalnej ,,Dorzecze Bialej” Sp. z o. o.
sprzedaz wzrosta z wielkosci 5 771 218,19 zt w 2013 roku do 9 528 624,09 zt w 2015
roku, tj. o 65%. Natomiast w Miejskim Przedsigbiorstwie Gospodarki Komunalne;j
w Bieczu Sp. z o. o. sprzedaz produktéw spadta z 3 531 093,26 zt do 2 442 993,61 zi,
tj. 0 31%.

Obydwie spotki sg ptynne i nie majg probleméw ze sptata biezacych zobowigzan.

Warto zwréci¢ uwage na wskazniki ptynnosci w Spétce Komunalnej ,,Dorzecze Bialej”
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Sp. z 0. 0., ktére kilkukrotnie przewyzszyly optymalny przedziat. Nadptynno$s¢ moze
prowadzi¢ do obnizenia efektywnosci srodkow obrotowych, ale juz w 2015 roku mozna
zaobserwowac znaczny spadek poziomu wskaznikdéw co jest pozytywnym zjawiskiem.

8. Majac na uwadze rentowno$¢ to na koniec badanego okresu lepsze wyniki osiggneta
Spétka Komunalna ,,Dorzecze Bialej” Sp. z o. o., wszystkie wartosci byly dodatnie
oraz miescity si¢ w optymalnym przedziale. Natomiast wartos$ci wskaznikéw w Miejskim
Przedsiebiorstwie Gospodarki Komunalnej w Bieczu Sp. z o. o. ulegly pogorszeniu.
Na koniec badanego okresu wszystkie znalazty si¢ ponizej optymalnego przedziatu
i przyjely wartosci ujemne, co byto spowodowane osiggnigciem straty.

9. Poziom wskaznikéw zadluzenia obydwu spétek mozna uzna¢ za bezpieczny. Wedtug
ustawy o finansach publicznych sp6tki komunale nie sg zaliczane do sektora finanséw
publicznych, co oznacza, ze ich zobowigzania nie przyczyniajg si¢ do powiekszania
dtugu tworzacej jednostki samorzadu terytorialnego ani dtugu publicznego. Nie mniej
jednak nie ulega watpliwosci, 1z nadmierne zadtuzanie spétek komunalnych moze by¢
przyczyna zaktécen w wykonywaniu powierzonych im samorzagdowych zadan wtasnych.
Nie mozna zapomina¢ o tym, iz na podstawie umowy wsparcia organ konstytuujacy
moze by¢ zmuszony do pomocy w sptacie zobowigzan spoétki. Zdarzaja si¢ rowniez
sytuacje kiedy to samorzady zakladaja spdotki prawa handlowego w celu uniknigcia
ustawowo okreslonego poziomu zadluzenia. W zwigzku z tym stan zadluzenia spétek
komunalnych ma istotny wptyw na ukazanie rzeczywistej sytuacji finansowej jednostek
samorzadu terytorialnego.

10. Wyniki wskaznikéw sprawnosci dziatania sg zadowalajace. Wskazniki rotacji naleznosci
1 Srodkéw trwalych w obydwu spétkach ksztaltuja si¢ praktycznie na jednakowym
poziomie i co najwazniejsze mieszczg si¢ w optymalnym przedziale. Jedynie wskaznik
cyklu rotacji naleznosci wypadl gorzej w przypadku Spétki Komunalnej ,,Dorzecze
Biatej” Sp. z o. o., poniewaz wartosci ksztaltujg si¢ powyzej optymalnego poziomu,
a im wyzszy poziom tym wigksze zagrozenie utraty ptynnosci przez Spotke.

Reasumujac, zalozony cel pracy zostat zrealizowany. Przeprowadzone badanie
umozliwito prawidlowo zbada¢ i1 poréwna¢ sytuacj¢ finansowg wybranych spétek
komunalnych w branzy wodociggowo-kanalizacyjnej oraz odpowiedzie¢ na postawione

we wstepie pytania badawcze.
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