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Abstrakt

W pracy podjeto temat sposobu prezentacji sytuacji majatkowo-finansowej zlozonych
struktur gospodarczych, jakimi sg grupy kapitalowe. Dla ich oceny duze znaczenie maja dane
pochodzace ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktore roznia si¢ od sprawozdan
jednostkowych sporzadzanych przez pojedyncze podmioty gospodarcze.

Dla okres$lenia grupy kapitalowej, przestanek jej powstawania i Zréddet informacji o sytuacji
majatkowo-finansowej wykorzystano studia literatury przedmiotu i analize skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ,,Famur” za lata 2009-2012. Przeprowadzona
analiza pozwolita uzyska¢ odpowiedzi na pytania, czy jest to silna organizacja, i czy nie
istnieje zagrozenie dla kontynuacji prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarcze;.

Zawartos$¢ informacyjna sprawozdania skonsolidowanego w porownaniu z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym jest inna i przesadza o odmiennosci analiz i ocen obu rodzajow
sprawozdan. Informacje ujgte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dajg podstawe
do wyrazenia opinii o sytuacji grupy kapitalowe;.

Stowa kluczowe: grupa kapitalowa, sprawozdanie skonsolidowane, sprawozdanie

jednostkowe, analiza wstepna, analiza wskaznikowa.
Abstract

In this work on the presentation of assets and financial situation of complex economic
structures, which are groups of companies. For their evaluation are important data from the
consolidated financial statements, which are different from the individual financial statements
drawn up by individual traders.

For the determination of the group, the circumstances of its creation and sources of
information about the situation of the financial assets used the literature studies and analysis
of the consolidated financial statements of the Capital Group "Famur" for the years
2009-2012. The analysis made it possible to get answers to the questions, whether it is
a strong organization, and whether or not there is a threat to the continuation of its business
activities.

The information content of the consolidated financial statements compared to the
individual report varies and determines the differences in analysis and evaluation of both
types of reports. Information included in the consolidated financial statements provide a basis
for expressing an opinion on the situation of the group.

Keywords: holding company, the consolidated financial statements, individual report,

preliminary analysis, ratio analysis.
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Wstep

Wynikiem rosnacej konkurencji w gospodarce rynkowej jest koniecznos¢ dostosowywania sig¢
przedsiebiorstw do nowych warunkow. Efektem takiej sytuacji jest powstawanie licznych
ztozonych struktur gospodarczych, jakimi sg grupy kapitatowe.

Zarzadzanie podmiotami gospodarczymi wigze si¢ z cigglym podejmowaniem réznych
decyzji, ktorych trafnos¢ zalezy od analizy wielu aspektow ekonomicznych i finansowych.
Informacji o wynikach dziatalnosci i sytuacji finansowej przedsigbiorstwa dostarcza analiza
finansowa, umozliwiajac ocen¢ jednostki gospodarczej i stanowigc podstawe ustalenia jej
kierunkéw rozwoju w przysztosci. Taka ocena jest tez przedmiotem zainteresowania ze strony
obecnych, jak i potencjalnych inwestorow.

Celem pracy jest przeprowadzenie analizy i oceny efektow ekonomiczno-finansowych Grupy
Kapitatowej ,,Famur”, na podstawie danych pochodzacych ze skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy dostgpnych za ostatni 4-letni okres jej dzialalnosci. W opracowaniu mozna
znalez¢ odpowiedz na pytania: pod jakimi wzgledami stan finansow grupy kapitatowej jest dobry,
i jakie czynniki w grupie kapitatowej wplywaja pozytywnie, a jakie negatywnie na stan finansow
grupy. Glowna hipotezg badawcza pracy jest wykazanie, ze przedstawienie sytuacji majatkowo-
finansowej grupy kapitatowej, stworzonej przez odrgbne pod wzgledem prawnym jednostki,
wymaga dokonania odmiennej analizy i oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego, niz
w odniesieniu do sprawozdania jednostkowego.

W rozdziale pierwszym omowiono pojgcie 1 istotg grupy kapitatowej, motywy jej tworzenia,
oraz podstawowe rodzaje. Przedstawiono wady 1 zalety takiej wielopodmiotowej, zlozonej
organizacji. Rozdziat drugi poswigcono zrodlom informacji wykorzystywanych w badaniach
sprawnosci i efektywnosci jednostek gospodarczych. Omdwiono podstawy prawne sprawo-
zdawczosci grup kapitalowych i metody konsolidacji. Przedstawiono elementy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, tj. bilansu, rachunku zyskow i strat, oraz pozostatych czesci.
W rozdziale trzecim uwypuklono szczegdlne aspekty analizy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, odrozniajace ja od analizy sprawozdania jednostkowego, z uwzglednieniem analizy
wstepnej, oraz wskaznikowej. W rozdziale czwartym podano informacje o Grupie Kapitatowej
,Famur”, naswietlajac charakter dziatalnosci i sktad Grupy. Dokonano oceny sytuacji majatkowo-
finansowej Grupy na podstawie danych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata
2009-2011. Do oceny kondycji Grupy zastosowano analize wstgpng skonsolidowanego bilansu,
oraz rachunku zyskow i strat, a takze analize¢ wskaznikowg. Dodatkowo do badanego okresu
2009-2011 dotozono i zanalizowano w zakonczeniu najistotniejsze dane Grupy za 2012 rok,
poniewaz zostaly one opublikowane dopiero w lipcu 2013 roku. W aneksie zalaczono

skonsolidowane bilanse, oraz rachunki zyskow i strat Grupy ,,Famur” za lata 2009-2012.
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Wykaz zastosowanych skrotow

k. s. h. - Ustawa z dnia 15.09.2000 r. - Kodeks spdtek handlowych, Dz. U. nr 94, poz. 1037
z poZniejszymi zmianami

u. 0. k. k. - Ustawa z dnia 15.02.2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentdw, Dz. U. nr 50,
poz. 331

u. rach. - Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r., Dz. U. nr 152, poz. 1223

Z pdzniejszymi zmianami
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Rozdzial 1. Przestanki powstawania grup kapitalowych

1.1. Pojecie i istota grup kapitalowych
Zrédtami definicji grupy kapitalowej, jako jednej z form koncentracji organizacyjnej sa

ustawa o rachunkowosci', oraz kodeks spotek handlowych®. W mysl obecnie obowigzujace;

ustawy o rachunkowosci poprzez grupe kapitalowa rozumie si¢ jednostke dominujaca, wraz

z jednostkami zaleznymi i niebedgcymi spétkami handlowymi jednostkami wspéizaleznymi’.

Ustawa ta przytacza pojecie jednostki dominujacej, czyli jednostki bedacej spotka handlowa,

lub przedsigbiorstwem panstwowym, sprawujacg kontrole nad inng jednostka,

a w szczeg6lnosei®:

v' posiadajaca bezposrednio, lub posrednio przez udziaty wickszo$é ogdlnej liczby gloséw
w organie stanowigcym innej jednostki (zaleznej), takze na podstawie porozumien
z innymi uprawnionymi do glosu, wykonujagcymi swe prawa glosu zgodnie z wolg
jednostki dominujacej, lub

v" uprawniona do kierowania polityka finansowa i operacyjna innej jednostki (zaleznej)
W sposob samodzielny, lub przez wyznaczone przez siebie osoby, lub jednostki na
podstawie umowy zawartej z innymi uprawnionymi do glosu, posiadajagcymi, na
podstawie statutu lub umowy spéiki, facznie z jednostka dominujaca, wigkszos¢ ogdlnej
liczby gtosow w organie stanowigcym, lub

v’ uprawniona do powolywania i odwolywania wickszosci czlonkéw organdéw
zarzadzajacych, nadzorujacych, lub administrujacych innej jednostki (zaleznej), lub

v" bedaca udzialowcem jednostki, ktérej cztonkowie zarzadu w poprzednim roku obrotowym,
w ciggu biezacego roku obrotowego 1 do czasu sporzadzenia sprawozdania finansowego
za biezacy rok obrotowy, stanowig jednoczesnie wigcej niz potowe skladu zarzadu tej
jednostki (zaleznej) lub osoby, ktore zostaly powotane do petienia tych funkcji
w rezultacie wykonywania przez jednostke dominujaca prawa glosu w organach tej
jednostki (zaleznej).
Przytoczone w powyzszej definicji pojecie jednostki zaleznej oznacza spdtke handlowa,

ktora kontrolowana jest przez jednostke dominujaca, lub oznacza jednostke bedaca spotka

! Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r., Dz. U. nr 152, poz. 1223

? Ustawa z dnia 15.09.2000 r. - Kodeks spéotek handlowych, Dz. U. nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.
3 Art. 3 ust. 1 pkt 44 u. rach.

Y art. 3 ust. 1 pkt 37 u. rach.
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handlowa, lub podmiotem utworzonym i dzialajacym zgodnie z przepisami obcego prawa

handlowego, kontrolowang przez jednostke dominujaca’.

Kodeks spotek handlowych natomiast okresla jednostke dominujaca, jako spotke
handlows, w przypadku, gdy®:

v" dysponuje bezposrednio lub posrednio wickszoscia gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw albo
na walnym zgromadzeniu, badz w zarzadzie innej spotki kapitatowej (spotki zaleznej), takze
na podstawie porozumien z innymi osobami, lub

V" jest uprawniona do powolywania lub odwolywania wiekszo$ci cztonkow zarzadu innej spéiki
kapitalowej (spotki zaleznej), lub

v" jest uprawniona do powolywania lub odwolywania wickszosci cztonkéw rady nadzorczej
innej spoiki kapitatowej (spotki zaleznej), lub

v’ czlonkowie jej zarzadu stanowia wiecej niz polowe czlonkéw zarzadu innej spélki
kapitatlowej (spotki zaleznej), lub

v" dysponuje bezposrednio lub posrednio wickszoscia gloséw w spolce osobowej zaleznej, lub

v’ wywiera decydujacy wplyw na dziatalnosé spotki kapitatowej zaleznej.

Przedstawiajac definicj¢ grupy kapitalowej nalezy réwniez wspomnie¢ o jednostkach
dominujacych wyzszego, oraz nizszego szczebla. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci poprzez
jednostke dominujacg wyzszego szczebla rozumie si¢ jednostke bedaca spdtka handlowa, lub
przedsigbiorstwem panstwowym, ktdra jest jednostka dominujagca w stosunku do jednostki
dominujacej nizszego szczebla’. Jednostka dominujaca nizszego szczebla to spétka handlowa,
ktora jest jednoczesnie jednostka zalezna od innej spotki handlowej, lub przedsigbiorstwa
pafistwowego i jednostka dominujaca w stosunku do co najmniej jednej spotki handlowe;®.

Grupy kapitalowe moga mie¢ wiec rozbudowang strukture, skladajaca si¢ z jednostek
dominujacych wyzszego 1 nizszego szczebla. Cechg charakterystyczng grupy jest wiec
wystepowanie w niej dwdch kategorii podmiotéw - przedsigbiorcy dominujacego
i przedsiebiorcéw zaleznych. Ustawa o ochronie konkurenciji i konsumentow’ stanowi, ze
grupe¢ kapitalowa tworza - przedsigbiorca kontrolujacy innych przedsigbiorcow, oraz wszyscy
kontrolowani przez niego przedsiebiorcy. Mowa jest tu o kontroli, jako mozliwosci
wywierania decydujacego wplywu na innych przedsiebiorcow, okreslonej w art. 4 pkt 4 w/w

ustawy.

> Art. 3 ust. 1 pkt 39 u. rach.
S Art. 4 § 1 pkt 4 k.s.h.

7 Art. 3 ust. 1 pkt 37b

¥ Art. 3 ust. 1 pkt 37a

% art. 4 pkt 14 wo.k k.
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Relacje w zakresie zarzadzania mi¢dzy jednostka dominujacg - spotka-matka, a spdtkami
zaleznymi mogg wynikac z:
v posiadania pakietu kontrolnego w spolce zaleznej ( przez spotke-matke ),
v’ statutowych uprawnien do podejmowania decyzji o polityce finansowej i biezgce;
dziatalnosci gospodarczej innej spoitki,
V' przewazajacego udziatu wiasnej kadry kierowniczej w skladzie zarzadu innej spotki
z grupy kapitatowe;'”.
Bardziej rozbudowana struktura grupy kapitalowej wymaga kontroli bezposredniej'',
czyli zachodzacej w dwuszczeblowych grupach kapitalowych, jak 1 kontroli posredniej. Ten
drugi przypadek dotyczy wilasnie grup kapitalowych o bardziej zlozonej strukturze, czyli
512

sktadajacej si¢ z trzech, czterech lub nawet wigcej ,,szczebli zaleznosci

Strukture rozbudowanej grupy kapitalowej przedstawia rysunek nr 1.

Spétka A
Jednostka dominujaca wyzszego szczebla wobec spotki B i C

A y

Spétka B Spétka C
Jednostka zalezna wobec spotki A Jednostka zalezna wobec spotki A
i dominujaca nizszego szczebla wobec i dominujaca nizszego szczebla wobec
spotki D spotki E
v v
Spétka D Spétka E
Jednostka zalezna wobec spotki B Jednostka zalezna wobec spotki C

Rysunek 1. Struktura rozbudowanej grupy kapitalowej (Zrodto: opracowanie wlasne.)

W grupie kapitalowej moga istnie¢ tez inne zaleznosci pomiedzy przedsigbiorstwami.

Wystepuje to wtedy, gdy przedsigbiorstwa w grupie petnig role réwnorzedne, a wzajemne

' B. Wawrzyniak, Polskie grupy kapitalowe - perspektywa europejska, Wyzsza Szkota Przedsiebiorczosci
i Zarzadzania im. Leona Kozminskiego w Warszawie, Warszawa 2002, s. 158

" Art. 4 pkt. 14 uw.o.k k.

12 K. Kohutek, M. Sieradzka, Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow - komentarz, Wolters Kluwer
TxIska Sp. z 0.0., Warszawa 2008, s. 237
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powigzania nie dajg zadnemu z nich pozycji dominujacej. Takie przedsigbiorstwa nazywane
sg czesto spotkami siostrami, lub spétkami siostrzanymi'’.

Ustawa o rachunkowosci definiuje takze pojecie jednostki powigzanej 1 jednostki
podporzadkowanej. Grupe jednostek obejmujaca znaczacego inwestora, jednostki zalezne,
wspolzalezne 1 stowarzyszone oraz jednostki znajdujace si¢ wraz z jednostka pod wspdlna
kontrola, a takze wspdlnika jednostki wspolzaleznej okresla si¢ jednostkami powigzanymi,
za$ jednostki zalezne, wspdlizalezne od jednostki dominujacej oraz jednostki stowarzyszone to
jednostki podporzadkowane'*. Kodeks spotek handlowych definiuje spotk¢ powiazang, jako
spotke kapitalowa, w ktdrej inna spotka handlowa albo spétdzielnia dysponuje bezposrednio lub
posrednio co najmniej 20% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikdw albo na walnym zgromadzeniu,
takze jako zastawnik lub uzytkownik, albo na podstawie porozumien z innymi osobami, lub ktéra
posiada bezposrednio co najmniej 20% udzialéw albo akcji w innej spotce kapitatowej'’.

Pozostale przepisy prawne regulujace tworzenie i funkcjonowanie grup kapitatowych to m. in.:
v" Ustawa z dnia 21.08.1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi'®,

v" Ustawa z dnia 15.12.2000 r. 0 ochronie konkurencji i konsumentéw'”,
v" Ustawa z dnia 30.08.1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych'®,
v’ Ustawa z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych'’.

Podsumowujac, grupe kapitalowa mozna scharakteryzowac¢ jako organizacje utworzong
dla realizacji wspolnych celow gospodarczych, lub jako skladajace si¢ z samodzielnych
prawnie podmiotow gospodarczych w formie spotek kapitalowych (spdfek z ograniczona
odpowiedzialnoscig i1 spotek akcyjnych), oraz jako powigzane w sposob trwaly wieziami
kapitalowymi i1 ewentualnie dodatkowo innymi (zgrupowania kapitalowe), a takze, jako
posiadajagce  mozliwos¢  realizacji  wspolnych  celow, wynikajace z  rodzaju

. -~ . . 220
1 intensywnosci tworzacych je powigzan”™.

" E. Rzeszutek, Model zarzadzania holdingiem przemystowym, ,,Zarzadzanie przedsigbiorstwem” 2004/1, s. 47
" H. Sikacz, Ocena sytuacji finansowej operacyjnych grup kapitatowych, Wolters Kluwer Polska Sp. z o.0.,
Warszawa 2011, s. 21

'S Art. 4 § 1 pkt 5 k.s.h.

Dz U. 21997 r. Nr 118, poz. 754 z pézn. zm.

" Dz. U. 22000 r. Nr 22, poz. 1319

"Dz U. 21996 r. Nr 118, poz. 561 z pézn. zm.

¥ Dz. U.z 1993 r. Nr 106, poz. 482 z pézn. zm.

2 B. Nogalski, R. Ronkowski, Podstawy funkcjonowania polskich grup kapitatowych, oraz ich formy
organizacyjne i sposoby zarzadzania, w: Zarzadzanie w grupach kapitatowych — aspekty organizacyjne,
finansowe, wilascicielskie i personalne, Wyzsza Szkota Administracji i Biznesu im. E. Kwiatkowskiego w Gdyni,
Gidynia 2004, s. 11
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1.2. Przyczyny tworzenia grup kapitalowych
Rosnaca konkurencja na rynku zmusza przedsigbiorstwa do koncentracji sit 1 srodkéw
celem poprawy efektywnosci ich funkcjonowania, oraz zminimalizowania ryzyka zwigzanego
z prowadzong dziatalnosciag. Coraz czes$ciej mozna wigc zaobserwowac tworzenie powigzan
kapitalowych migdzy spotkami, czego skutkiem jest tworzenie si¢ grup kapitalowych.
Decyzje praktyczne zwiazane z tworzeniem grup kapitalowych podzieli¢ mozna na dwie
grupy’':
v' decyzje strategiczne - sg to decyzje, w wyniku ktorych w sktad grupy wprowadzane sa
spoiki niezbedne dla realizacji strategii grupy,

v’ decyzje taktyczne - to decyzje, w wyniku ktérych w sklad grupy whaczone sa spéiki

niezwigzane ze strategia grupy.

Tabela nr 1 przedstawia trzy grupy motywow powstawania grup kapitalowych.

Tabela 1. Grupy motywdéw tworzenia grup kapitalowych

Grupa pierwsza

Grupa druga

Grupa trzecia

Wysokie zadluzenie

i wadliwy system zarzadzania

Zagrozenie wzrostem
konkurencji

Utrzymanie i poprawa
posiadanej pozycji na rynku

Niedostatek srodkow Silniejsza pozycja grupy jako | Mozliwos$¢ wejscia na rynki
finansowych monopolu zagraniczne

I : : o . Budowa struktury wielopod-
Niski poziom kapitatu Zagrozenie spadkiem popytu miotowej
Mozliwos¢ restrukturyzacji Usprawnienie zarzadzania Mozliwosci osiggniecia
oddluzeniowe;j 1 organizacji samofinansowania

Wprowadzenie controllingu

Rozwijanie aktywizacji
i sieci dystrybucji

Zwickszenie kapitatow
wlasnych

i konstrukcji wyrobow

ogblnogospodarczym

Budowa struktury Wejscie na nowe segmenty Wejscie na gietde spotek
wielopodmiotowe;] rynku dominujacych
Unowoczesnienie technologii | Trudnos$ci o charakterze Zwiazki kapitatowe

Z partnerami zagranicznymi

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie J. Sliwa, Zarzadzanie finansami w grupach

kapitalowych, Wydawnictwo Naukowe Wydzialu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego,

Warszawa 2011, s. 24 - 25.

g Nogalski, R. Ronkowski, Podstawy..., op. cit., s. 13

11

11/98



TWEE MILT
2013

5667e8a57a6afadbcc34bff72d9cfd2a
2013-08-23 17:22:01
12/98

Grupy kapitalowe s3 forma organizacji gospodarczych tworzonych dla realizacji
wspolnych celow. Maja dzieki temu wieksze mozliwosci zgromadzenia odpowiedniego
kapitatu w odréznieniu od pojedynczych przedsigbiorstw. Zwigkszaja zdolnos¢ organizacji do
przetrwania na konkurencyjnym rynku krajowym 1 =zagranicznym, oraz stwarzaja
przedsigbiorstwom wigksze mozliwosci prowadzenia badan i inwestowania w ich rozwdj.
Podsumowujac, do najczestszych motywdw tworzenia grup kapitalowych mozna zaliczy¢:
zmniejszenie ryzyka operacyjnego, kapitalowego,
obnizenie tgcznego opodatkowania,
uzyskanie ulg celnych,
nowe akwizycje przy ograniczonym udziale kapitatu wlasnego,
zdobycie nowych technologii,

zdobycie nowych rynkow geograficznych,

SR NI NI NI NN

zdobycie aktywdw w postaci zasobow ludzkich, ich wiedzy, doswiadczenia, kontaktow

personalnych.

1.3. Podstawowe rodzaje grup kapitalowych

Tworzenie grup kapitalowych wymaga réznych metod, oraz réznych zasad zarzadzania
nimi. W zwigzku z tym podzialu grup kapitalowych mozna dokona¢ na podstawie réznych
kryteriow. Roznorodnos¢ stosowanych przez autorow kryteriow wyrdzniania poszczegolnych
typoéw 1 rodzajow grup kapitalowych przyczynia si¢ do sformutowania wielu typologii tych
struktur. Mnogos¢ metod klasyfikacji ukazuje zardéwno wieloaspektowos¢ funkcjonowania
grup kapitalowych, jak i ztozonos¢ tej formy dzialalnodci gospodarczej**. M. Trocki wyrdznia
nastepujace rodzaje grup kapitalowych®:
wedhig dziedziny dziatalnosci (przemystowe, budowlane, bankowe),
wedhug powigzan dziatalnos$ci (pionowe, poziome, konglomeraty),
wedhug zasiggu dziatalnosci (lokalne, krajowe, miedzynarodowe, swiatowe),
wedhug celu dziatalnosci (operacyjne, zarzadcze, finansowe, pokrewne),

wedhug zlozonosci struktury (proste, ztozone, bardzo zlozone),

NN N

wedlug rodzaju dzialalnosci (prywatne, panstwowe, samorzadowe, pracownicze,

mieszane).

22 M. Aluchna, Kierunki rozwoju polskich grup kapitatowych. Perspektywa miedzynarodowa, Oficyna
Wydawnicza Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie, Warszawa 2010, s. 41

3 M. Trocki, Grupy kapitatowe - tworzenie i funkcjonowanie, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2004, s.
11
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Przedstawiajac podstawowe rodzaje grup kapitalowych nalezy wspomnie¢ o wielu
réznych okresleniach tych struktur kapitalowych. W terminologii polskiej funkcjonuja takie
terminy jak:
V' grupa kapitalowa,
V" zgrupowanie kapitatowe,
v" konglomeraty,
v" holdingi,
v’ koncerny.
W zagranicznych terminach okreslenie grupa kapitalowa natomiast nie istnieje. Stosowane sa
takie nazwy jak:
V' grupy biznesowe,
grupy korporacyjne,
grupy przedsigbiorstw,

struktury piramidowe,

NURNIE NN

konglomeraty.

Warto zaznaczy¢, ze cho¢ definicje poszczegdlnych pojeé czesto si¢ roznig, to wykazuja
one wiele wspdlnych elementow, zwracajac uwage na wspolny mianownik zlozonej formy
dziatalnosci gospodarczej grupy przedsiebiorstw wspotpracujacych i cechujacych sie wieloma
powiazaniami**.

W Polsce pojecie holdingu jest bardzo zblizone do pojgcia grupy kapitatowej, z ta réznica,
ze grupa kapitalowa obejmuje tylko zwigzki kapitalowe, bez zwiazkéw personalnych co ma
miejsce w przypadku holdingu. Mozna wigc stwierdzi¢, ze okreslenia holding i1 grupa
kapitalowa sa jednoznaczne.

Powszechnie uznang typologia grup kapitatowych jest typologia zaproponowana przez F.
Hoffmanna, w ktorej typy grup kapitalowych budowane sg w zaleznosci od réznych funkcji
i decyzji, ktére sa odpowiednio realizowane i podejmowane na poziomie spéiki-matki®’.
Zgodnie z tym kryterium rozrdznia si¢ nastepujace typy grup kapitalowych:

v’ operacyjne, zwane tez koncernami,
v’ strategiczne zwane zarzadczymi,

v’ finansowe.

* M. Aluchna, Efektywnos$¢ grup kapitatowych, w: Studia i prace kolegium zarzadzania i finanséw, Zeszyt
naukowy nr 96, Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie, Warszawa 2009, s. 91

¥ W. Szumielewicz, Cash management w grupach kapitatowych - diagnozowanie, ksztattowanie, ocena, Difin
5.z 0.0., Warszawa 2009, s. 27
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Rysunek nr 2 przedstawia charakterystyke w/w gtéwnych typoéw grup kapitatlowych.

Gléwne typy grup kapitalowych

- spétka matka (spolka macierzysta) posiada dominujaca
pozycje w grupie, prowadzi kluczowa dziatalno$¢ operacyjna,
zarzadza rozwojem grupy, oraz udziatami w spotkach cérkach

- spolki corki prowadza uzupehiajaca dziatalno$¢ operacyjna
i realizujg strategi¢ w wybranym obszarze dziatalnosci

Holding operacyjny

- spétka matka (holdingowa, finansowa) zarzadza tylko swoimi
udzialami w spdtkach corkach, nie prowadzi zadnej dziatalnosci
operacyjnej

- spotki corki prowadza dziatalno$¢ operacyjna, zarzadzajq jej
rozwojem i realizacjg celow

Holding finansowy

- spétka matka (holdingowa strategiczna) nie posiada wyraznej
dominacji w grupie, zarzadza rozwojem grupy, poprzez
posiadane udziaty, lub akcje oddziatuje na spotki corki w celu
realizacji wspolnych celéw gospodarczych

- spotki corki prowadza i1 zarzadzaja dzialalno$cig operacyjna

Holding strategiczny

o —r U -

N

Rysunek 2. Gléwne typy grup kapitalowych (Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie
O. Grabiec, Istota i przyczyny powstawania grup kapitalowych, w: Zarzadzanie, Zeszyt

2/2011, Wyzsza Szkota Humanitas w Sosnowcu, Sosnowiec 2011, s. 43 - 44.)

Operacyjne grupy kapitalowe charakteryzuja sie wiec*®: malym zakresem delegowania
uprawnien 1 ograniczong autonomig spoétek corek, dgzeniem do wysokiej standaryzacji dzia-
fania, malg elastycznoscig dzialania. W Polsce przewazaja grupy kapitalowe o charakterze
operacyjnym. Na sposob ich tworzenia i1 funkcjonowania wptyw ma otoczenie, w ktorym
funkcjonuja, oraz cykl zycia organizacji grupowej, ktéry mozna podzieli¢ na cztery fazy:
orientacji (ksztaltowania si¢), réznicowania si¢ (burzy), integracji (wykrystalizowania si¢

norm), dojrzatosci®’.

% T. Rostkowski, Strategiczne zarzadzanie zasobami ludzkimi w administracji publicznej, Wolters Kluwer
Polska Sp. z 0.0., Warszawa 2012, s. 77

" B. Glinkowska, Fuzje i przejecia, jako jeden ze sposobow tworzenia grup kapitatowych w Polsce, w: Za-
izadzanie przedsiebiorstwem, Studia i prace WNEIZ nr 7/2008, Uniwersytet Szczecinski, Szczecin 2008, s. 479
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1.4.Zalety i wady grup kapitalowych

Powodem koncentracji dzialalnosci gospodarczej we wspotczesnych czasach jest m.in.

dazenie do ograniczenia ryzyka i niepewnosci zwigzanej z prowadzeniem tej dzialalnos$ci,

Obecnie mozna zaobserwowa¢ dynamiczny rozwdj procesdw konsolidacji w postaci grup

kapitalowych. Wsrdd czynnikéw sklaniajacych przedsigbiorcow do tworzenia grup

kapitalowych mozna wyroznic:

v

v
v
v

\

wzrost konkurencyjnosci spotek wchodzacych w sklad grupy kapitatowe;,

zdobycie 1 utrzymanie dominujgcej pozycji grupy na rynku,

ograniczenie odpowiedzialnos$ci,

osiggnigcie efektow skali - wspotpraca jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej
daje potencjat osiggania efektow synergii, co czesto jest podkreslane jako argument przy
dokonywanych transakcjach fuzji i przejec®,

mozliwo$¢ specjalizacji poszczegdlnych jednostek w waskich obszarach, przy
jednoczesnej dywersyfikacji ryzyka, czyli jego rozproszeniu, co jest mozliwe dzigki
dziataniu spotek w formie grupy kapitatowe;,

optymalizacja wyniku dziatalnosci gospodarczej grupy kapitalowe;j,

wzrost 1 umocnienie pozycji rynkowej podmiotéw gospodarczych wchodzacych w skiad
grupy kapitalowej,

redukcja ekonomicznych kosztéw prowadzenia dzialalnosci (wzrost efektywnosci grupy);
przedsigbiorstwa daza do eliminacji niewydajnych rozwigzan strukturalno-proceduralnych,
centralizujac  okreslone czynnosci (np. finansowe, administracyjne, doradcze),
wykonywane w ramach grupy (tzw. specjalizacja podmiotéw powiazanych)®’,

mozliwos¢ korzystania z preferencji podatkowych - z podatkowego punktu widzenia,
aktywnos$¢ grupy kapitatowej (realizacja §wiadczen miedzy podmiotami powigzanymi)
ukierunkowana jest na zmniejszenie (optymalizacje) ciezaréw (obciazen) publiczno-
prawnych w obrebie calej grupy®’. Motyw ten jest sciSle zwiazany z uregulowaniami
prawnymi w danym panstwie. W niektérych systemach podatkowych istnieje mozliwos¢
wspdlnego opodatkowania catej grupy, co oznacza, ze mozna obnizy¢ podatek poprzez

polaczenie strat i zyskow wszystkich uczestnikéw grupy’’,

2 M. Aluchna, Efektywnos¢.. ., op. cit., s. 93

¥ M. Barowicz, Ceny transferowe. Narzedzie optymalizacji podatkowej grupy kapitatowej, Placet, Warszawa
2009, s. 10

30Tanﬁe,&11

31 B. Kaczmarek, B. Glinkowska, Tworzenie grup kapitalowych i alianséw strategicznych, Wydawnictwo
Tl wersytetu Lodzkiego, £.6dz 2012, s. 13
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v" powickszanie kapitatu w wyniku wzrostu efektywnosci i sprawnosci zarzadzania,
v’ budowanie kultury korporacyjnej.
Wsrod ograniczen w tworzeniu 1 funkcjonowaniu grup kapitalowych mozna wyrdznié:
v’ strategi¢ dywersyfikacji - znaczny zakres dywersyfikacji stwarza trudnoéci w zarzadzaniu
rozproszonymi zasobami, dzialaniami w poszczegdlnych obszarach, a takze trudnosci
z zapewnieniem odpowiednio wykwalifikowanej kadry menedzerskiej,
brak dostatecznej ilosci zasoboéw do szerokiej dziatalnosci w postaci grupy kapitatowej,

brak odpowiedniej wiedzy 1 know-how, ktére gwarantuja sukces w wielu sektorach,

nadmierng biurokracje,

RN NI

duza zmienno$¢ rynku, co ma wpltyw na zmiang¢ optacalnosci poszczegdlnych sektorow
dziatalnosci grupy,
v" trudnosci zwigzane z nadzorem i kontrolg dziatan poszczegdlnych menedzeréw,

asymetri¢ informacyjng - bledy 1 niedopatrzenia w obiegu informacji mig¢dzy

poszczegolnymi spotkami,

v’ zawilo$é powiagzan pomiedzy spotka matka a spétkami zaleznymi, wechodzacymi w sklad
grupy kapitalowej, co nie sprzyja budowaniu zaufania wsrod potencjalnych inwestorow,
v" nadmierne wplywanie przez podmiot dominujacy na podmioty zalezne.

Podsumowujac powyzszy rozdzial mozna stwierdzi¢, ze z powstawaniem zlozonych
struktur gospodarczych, jakimi sg grupy kapitalowe wigze si¢ wiele pozytywnych aspektow.
Do najczesciej spotykanych korzyéci, wynikajacych z tworzenia grup kapitalowych naleza®*:
v" korzysci wynikajace z efektu synergii,
zintegrowanie transakcji,
korzysci podatkowe,

korzysci skali 1 zakresu,

NURNIE NN

zwigkszenie udziatu w rynku, zdobycie nowego rynku, lub sfery dziatalnosci.

Przedstawiajac pozytywne aspekty tworzenia grup kapitalowych nalezy pamietac¢ o tym,
ze osiggniecie korzysci poprzez tworzenie tego typu struktur gospodarczych wigze si¢
oczywiscie z ponoszeniem odpowiednich kosztow, oraz ryzyka, takiego jak np. ryzyko

podatkowe zwigzane z dokonywaniem transakcji pomiedzy spotkami grupy.

32 J. Stankiewicz, J. Damiecka, Podstawy konsolidacji sprawozdan finansowych, Dom Organizatora TNOIK,
Taiun 2009, s. 19
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Rozdzial 2. Zrédla informacji o sytuacji majgatkowo - finansowej grup

kapitalowych

2.1. Podstawy prawne sprawozdawczosci grup kapitalowych

Powiazania kapitalowe pomigdzy jednostkami gospodarczymi sa w dzisiejszych czasach
coraz powszechniejsze. Wraz z liczniejszym tworzeniem grup kapitalowych w gospodarce
wzrasta jednoczes$nie potrzeba ujednolicenia podstaw prawnych sprawozdawczosci grup
kapitatowych.

Zarzadzanie grupg kapitalowa jako caloscia wigze si¢ z zarzadzaniem poszczegdlnymi
spotkami tworzacymi grupe. Prowadzenie dziatalnosci powiazanych jednostek gospodarczych
jest wiec o wiele trudniejsze niz zarzadzanie pojedynczymi jednostkami.

Sytuacje finansowa poszczegdlnych podmiotéw wchodzacych w skfad grupy kapitatowe;
przedstawia sprawozdanie finansowe, sporzadzone na podstawie informacji pochodzacych
z ksigg rachunkowych i rachunkéw kosztéw poszczegdlnych jednostek.

Aby przedstawi¢ kondycje grupy kapitalowej jako calo$ci nie wystarczy samo
sporzadzenie sprawozdan finansowych jednostek ja tworzacych. Konieczne jest sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej. Takie sprawozdanie
finansowe przygotowuje jednostka dominujaca. Sprawozdania finansowe jednostek
tworzacych grupe stanowia baz¢ do stworzenia sprawozdania skonsolidowanego.

Sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej powstaje w wyniku konsolidacji, czyli
polaczenia sprawozdan finansowych jednostek tworzacych grupe kapitalowa. Podstawowym
zrodlem prawa w zakresie konsolidacji jest stawa o rachunkowosci, ktéra zwiera podstawowe
wytyczne co do zasad sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Ustawa
reguluje zasady konsolidacji sprawozdan finansowych w sposob ogdlny i uniwersalny.

Drugim podstawowym zrodlem prawa jest rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
25.09.2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitalowych'. Obowiazujace regulacje prawne w zakresie sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych wynikaja réwniez z Krajowych Standardéw Rachunkowosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci za sporzadzenie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitalowej odpowiada jednostka dominujaca majaca

siedzibe, lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej?.

' Dz. U. Nr 169, poz. 1327
* art. 55 ust. 1 u. rach.
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Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje dane jednostki dominujacej i jednostek od niej

zaleznych wszystkich szczebli, zestawione tak, jakby grupa kapitalowa stanowita jedna

jednostke. Ustawa o rachunkowosci okresla w szczegdlnosci:

v' zastosowane w ustawie definicje,

v zasady rachunkowosci dotyczace polaczenia spéotek handlowych’,

v' zasady sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych, wchodzacych w sktad
grupy kapitatowe;j*,

v" zasady sporzadzania sprawozdan finansowych jednostek powiazanych’,

v" badanie i oglaszanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych®.

W  sprawach nieuregulowanych w przepisach prawa bilansowego ustawa
o rachunkowos$ci pozwala, w przypadku braku krajowego standardu, korzysta¢ takze
z rozwigzan wynikajacych z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Jednostki
sporzadzajace  sprawozdania  finansowe wedlig Miedzynarodowych  Standardow
Rachunkowosci stosujag wytyczne MSR 27 - Skonsolidowane 1 jednostkowe sprawozdanie
finansowe, MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, oraz MSR 31 - Udzialy we
wspolnych przedsiewzieciach’. Wytyczne w/w Miedzynarodowych Standardéw Rachunko-
wosci mogg stosowa¢ rowniez inne jednostki, ale tylko w kwestiach nieuregulowanych
w ustawie o rachunkowosci®.

Miegdzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozda-
wczosci Finansowej w pewnych obszarach istotnie roznig si¢ od polskiego prawa
rachunkowosci. Jednostki stosujace z wyboru MSR moga wiec stang¢ przed trudnym
problemem, ktory bedzie mial wpltyw na obraz sytuacji majatkowej i1 finansowej jednostki,
czy grupy kapitalowe;j.

Ustawa o rachunkowosci przewiduje mozliwos¢ zwolnienia, lub wylaczenia pewnych
jednostek z procesu konsolidacyjnego’. Wobec tego nie wszystkie jednostki powiazane musza
uczestniczy¢ w procesie konsolidacji sprawozdan finansowych.

Tabela nr 2 przedstawia zwolnienia i wylgczenia z procesu konsolidacji.

* Art. 44a - 44d u. rach.

* Art. 45 - 54 u. rach.

% Art. 55 - 63d u. rach.

% Art. 64 -70 u. rach.

" A. Helin, Ustawa o rachunkowosci - komentarz, wydanie 4, C. H. Beck, Warszawa 2009, s. 476
8 Art. 10 ust. 3 u. rach.

* art. 57 - 58 u. rach.
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Tabela 2. Wylaczenia i zwolnienia z procesu konsolidacji

Zwolnienie jednostki dominujacej
z obowiazku sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Grupa kapitatowa na dzien bilansowy roku obrotowego,
oraz na dzien bilansowy roku poprzedzajacego rok
obrotowy spetnita co najmniej dwa z ponizszych
warunkow:

- faczne srednioroczne zatrudnienie nie przekroczyto
250 0s0b,

- laczna suma bilansowa nie przekroczylta
réwnowartosci 7 500 000 euro,

- przychody nie przekroczyty rownowartosci

15 000 000 euro.

Wszystkie jednostki zalezne sg wylaczone z obowigzku

konsolidacji.

Jednostka dominujaca jest jednoczesnie jednostka
zalezna, w ktorej jednostka dominujaca wyzszego
szczebla posiada co najmniej 90% udziatéw, oraz
obejmie konsolidacja podmioty zalezne od jednostki
dominujacej zwolnionej ze sporzadzania skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego. Konieczne jest takze

wyrazenie zgody przez pozostatych udzialowcow.

Wylaczenie jednostki zaleznej, lub

wspolzaleznej z konsolidacji

Udziaty jednostki zostaty pozyskane z zamiarem ich

pozniejszej odsprzedazy w terminie jednego roku.

Wystepuja ograniczenia w sprawowaniu kontroli, lub
wspotkontroli nad jednostkg zalezna, lub nad organami

kierujacymi tg jednostka.

Uzyskanie informacji niezbednych w procesie konso-
lidacji wiaze si¢ z poniesieniem niewspdtmiernie
wysokich kosztéw. Odnosi si¢ to do jednostek, ktore
majg siedzibe, lub miejsce sprawowania zarzadu poza

terytorium Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

TWEE MILT
2013

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. art.

56 - 58.
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2.2. Metody konsolidacji
2.2.1. Metoda pelna

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa nalezy wybra¢ odpowiednia metod¢ konsolidacji. Wybor
metody konsolidacyjnej determinuje ustawa o rachunkowosci'®. W mysl tego artykutu
wyrdznia si¢ trzy metody konsolidacji:

v" metodg pelna,
v" metode proporcjonalna,
v" metode praw wlasnosci.

O wyborze poszczegdlnych metod konsolidacyjnych decyduje rodzaj zaleznosci
pomigdzy jednostkami powiazanymi. I tak, dane jednostki zaleznej konsoliduje si¢ metoda
konsolidacji peinej. Dane jednostek wspotzaleznych wykazuje si¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przy zastosowaniu metody proporcjonalnej, lub metody praw
wlasnosci. Udzialy w jednostce stowarzyszonej wykazuje si¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnosci. Jezeli wystepuja ograniczenia
w sprawowaniu kontroli nad jednostka, ktore wyltaczaja swobodne dysponowanie jej
aktywami netto, w tym wypracowanym przez t3 jednostke zyskiem netto, lub ktore wylaczaja
sprawowanie kontroli nad organami kierujacymi t3 jednostka, a jednostka zalezna byta
wczesniej objeta konsolidacja lub jednostka dominujaca wstgpita w prawa znaczacego
inwestora lub wspdlnika jednostki wspdtzaleznej, to dane tych jednostek wykazuje sig
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio metoda proporcjonalng, lub
metoda praw wlasnosci''.

Zbiorcze zestawienie, po uwzglednieniu wiasciwych procedur konsolidacyjnych, powinno
zapewnié¢'?:

v’ taki sam obraz struktury przychodéw i kosztow, aktywéw i pasywow, jaki daja
jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad grupy,

v" po uwzglednieniu wyltaczen (korekt konsolidacyjnych), ze tylko operacje zrealizowane
wobec podmiotow wychodzacych poza obrgb grupy ujete sa w sprawozdaniu z wptywem

na skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz sytuacje finansowa grupy kapitatowe;.

10 Art. 59 u. rach.

'""K. Swietla, J. Toborek - Mazur, Sprawozdanie grupy kapitatowej jako przedmiot badania biegtego rewidenta,
Zeszyty naukowe nr 12, Polskie Towarzystwo Ekonomiczne, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Krakoéw
2012,s.272

12 A. Helin, Ustawa..., op. cit., s. 475
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Rysunek nr 3 przedstawia kryteria wyboru odpowiedniej metody konsolidacji.

Wplyw jednostki dominujacej na jednostke podporzadkowana

\4 A \4

Wspoétkontrola Kontrola Znaczacy wptyw

A 4 A 4

Jednostk
cenostia Metoda petna Metoda praw
wspotzalezna wlasnodci

bedaca spotka
handlowa

wlasnosci

Jednostka

wspolzalezna nie
bedaca spotka
handlowa

L Metoda praw

Metoda
proporcjonalna

Rysunek 3. Kryteria wyboru metody konsolidacji (Zrédlo: opracowanie wlasne na
podstawie A. Gierusz, M. Gierusz, Konsolidacja sprawozdan finansowych wedlug MSSF:
metody 1 korekty konsolidacyjne, zbycia i1 nabycia, sytuacje szczegdlne, porownanie z ustawg

o rachunkowosci, Osrodek Doradztwa i Doskonalenia Kadr, Gdansk 2010, s. 23.)

Metoda konsolidacji pelnej to najczesciej stosowana metoda konsolidacji sprawozdan

finansowych. Przeprowadzenie procesu konsolidacji powyzsza metoda polega na pofaczeniu
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sprawozdan finansowych poszczegdlnych podmiotéw tworzacych grupe kapitalowa poprzez

sumowanie odpowiednich pozycji w sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej

1 jednostek zaleznych. W nastgpnej kolejnosci dokonuje si¢ stosownych korekt 1 wytaczen.
Ustawa o rachunkowosci definiuje powyzsze wylaczenia, jako wyrazong w cenie nabycia

warto$¢ udzialow posiadanych przez jednostke dominujaca i1 inne jednostki objete

konsolidacja w jednostkach zaleznych z ta czgscia, wycenionych wedlug wartosci godziwej

aktywow netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udzialowi jednostki dominujace;j

i1 innych jednostek grupy kapitalowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych, na

dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli'”. Wylaczeniu podlegaja takze w calosci':

v’ wzajemne nalezno$ci i zobowigzania, oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze
jednostek objetych konsolidacja,

v" przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

v’ zyski, lub straty powstale w wyniku operacji gospodarczych dokonanych migdzy
jednostkami objetymi konsolidacja,

v" dywidendy naliczone, lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujace;
1 innym jednostkom, objetym konsolidacja.

W/w wylaczen mozna nie dokonywaé, jezeli nie sg one istotne dla przedstawienia sytuacji

majatkowej, finansowej, oraz wyniku finansowego grupy kapitalowe;j'.
Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego metoda pelng sktada sig

z szeregu kolejno po sobie nastepujacych czynnosci, ktore obrazuje tabela nr 3.

Tabela 3. Etapy konsolidacji sprawozdan finansowych metoda pelng

Ustalenie procentowego udziatu jednostki dominujacej w udziatach jednostek

Krok 1 zaleznych tworzacych grupe kapitatowa.

Ustalenie w jakiej wartosci (petnej, czy proporcjonalnej w stosunku do posiada-

Krok 2 nych udziatéw) wykaza¢ wartos¢ firmy i udzialy niedajace kontroli.

Krok 3 | Ustalenie wartosci na dzien przejecia aktywdw netto jednostki zalezne;.

Krok 4 | Wyznaczenie na dzien przej¢cia wartosci udzialow niedajacych kontroli.

Krok 5 | Ustalenie na moment przejecia kontroli wartosci firmy.

13 Art. 60 ust. 2 u. rach.
4 Art. 60 ust. 6 u. rach.
= Art. 60 ust. 7 u. rach.
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Po ustaleniu wartosci firmy:

- dodatnig wartos¢ firmy wykaza¢ w skonsolidowanych aktywach,

- uyjemna warto$¢ firmy wptywa na skonsolidowany zysk jako przychdd na
poziomie konsolidacji.

Krok 6

Krok 7 | Wyliczenie wartosci udziatdéw niedajacych kontroli na dzien bilansowy.

Obliczenie wielkosci skonsolidowanego zysku netto za rok obrotowy poprzez
dodanie do siebie wszystkich sktadnikow aktywdw 1 pasywdw jednostki
dominujacej 1 jednostek zaleznych, za wyjatkiem udziatlow w jednostce zaleznej
wykazanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki matki.

Krok 8

Uwzglednienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym peltnej wartosci
Krok 9 | kapitatdéw wiasnych spdiki matki i tej czgsci kapitatow wilasnych jednostek
zaleznych, ktére powstaly po jej przejeciu.

Zrédio: opracowanie wlasne na podstawie A. Gierusz, M. Gierusz, Konsolidacja..., op. cit.,

s. 55 - 56.

2.2.2 Metoda proporcjonalna

Druga mozliwa do zastosowania metoda konsolidacji sprawozdan finansowych to metoda
proporcjonalna. Jak wynika z rysunku przedstawiajacego determinanty wyboru odpowiedniej
metody konsolidacji sprawozdan finansowych na str. 21, konsolidacj¢ metoda proporcjonalng
przeprowadza si¢ tylko w sytuacji, gdy sprawa dotyczy jednostki wspodtzaleznej, niebedacej
spotka handlowa. Jednostka wspotzalezng jest jednostka wspdikontrolowana przez jednostke
dominujacg lub znaczacego inwestora i innych udzialowcow, lub wspolnikow na podstawie
statutu, umowy spoéiki, lub innej umowy zawartej na czas dluzszy niz rok.

Metoda konsolidacji proporcjonalnej polega na sumowaniu poszczegdlnych pozycji
sprawozdan finansowych jednostki dominujacej, w pelnej wartosci, z czgsScig wartosci
poszczegbdlnych pozycji sprawozdan finansowych jednostek wspdizaleznych niebedacych
spotkami handlowymi, proporcjonalng do posiadanych przez jednostki grupy kapitatowe;j
objete konsolidacja udziatéw, oraz dokonaniu wylaczen'®.

Podstawowg zasada konsolidacji sprawozdan finansowych metoda proporcjonalng jest
wykazanie w skonsolidowanym bilansie aktywdow, ktore grupa kontroluje, oraz zobowigzan,

za ktore grupa jest odpowiedzialna w wartosci proporcjonalnej, rownej posiadanym udzialom

kapitatlowym.

“ Art. 61 ust. 1 u. rach.
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Majac to na uwadze wylaczeniom podlegaja'’:
v’ wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja w kwocie
proporcjonalnej do posiadanych udziatow,
v’ przychody i koszty dotyczace operacji dokonywanych miedzy jednostkami
konsolidowanymi,
v' zyski lub straty powstale na operacjach dokonanych miedzy jednostkami, zawarte

w warto$ciach podlegajacych konsolidacji aktywéw 1 pasywéw - w proporcji do

posiadanych udziatéw,

V' udzialy w podmiotach wspélzaleznych,
v’ warto$é firmy.

Jest to metoda rachunkowosci 1 sprawozdawczos$ci, zgodnie z ktdrag wszystkie aktywa,
zobowigzania, przychody i koszty wspdlnie kontrolowanego podmiotu przypadajace na
wspolnika przedsiewzigcia sg indywidualnie sumowane z podobnymi pozycjami
w sprawozdaniach finansowych wspolnika przedsiewziecia, lub wykazywane oddzielnie jako
pozycje w sprawozdaniach finansowych wspolnika przedsiewziecia'®.

Tabela nr 4 przedstawia kolejne etapy konsolidacji sprawozdan finansowych metoda

proporcjonalng.

Tabela 4. Etapy konsolidacji sprawozdan finansowych metoda proporcjonalng

Krok 1 | Dokonanie wyceny aktywdw netto jednostki wspotzaleznej w wartosci godziwe;.

Dodanie do siebie 100% wartosci jednostki dominujacej i okreslonego procentu

Krok 2 wartosci jednostki wspodtzaleznej.

Wyeliminowanie kapitatu wlasnego jednostki wspotzaleznej, a takze udziatow

Krok 3 posiadanych w tej jednostce przez wspolnika.

Krok 4 | Wykazanie wartosci firmy badz ujemnej wartosci firmy.

Wylaczenie transakcji powstatych w konsekwencji przeprowadzania transakcji

Kroks miedzy podmiotami tworzacymi grupe kapitatlowa.

Zrédlo: opracowanie wilasne na podstawie W. Gabrusewicz, M. Remlein, Sprawozdanie
finansowe przedsi¢gbiorstwa: jednostkowe 1 skonsolidowane, Polskie Wydawnictwo

Ekonomiczne, Warszawa 2011, s. 285 - 286.

'7 Jaka jest metoda i procedura konsolidacji proporcjonalnej, http:/podatki.gazetaprawna.pl/artykuly/12994,
jaka jest metoda i procedura konsolidacji_proporcjonalnej.html (data odczytu 05.01.2013)

'8 J. Toborek - Mazur, Holding w aspekcie prawnym, bilansowym i podatkowym, Oficyna Ekonomiczna,
Forzkow 2005, s. 203
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2.2.3 Metoda praw wlasnosci

Metoda praw wilasnosci nie stanowi metody konsolidacji sprawozdan finansowych. Jest
ona natomiast metoda wykazywania w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
udziatldw, jakie posiada jednostka (jednostki) grupy kapitalowej, bedaca jednoczesnie
znaczacym inwestorem w jednostce stowarzyszonej, lub wspolzalezne;j'.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metod¢ praw wlasnosci mozna uzy¢ do
wycenienia udzialdw w podmiotach wspdizaleznych dzialajacych jako spotka handlowa,
zaleznych 1 wspotzaleznych dziatajacych w formie innej niz spdtka handlowa w przypadku,
gdy w poprzednich latach objeto je procedura konsolidacji sprawozdan finansowych, a teraz
wystapity ograniczenia w sprawowaniu kontroli lub wspdtkontroli. Metode¢ ta mozna takze
wykorzysta¢ w przypadku jednostek stowarzyszonych odnosnie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego®".

Podsumowujac powyzszy rozdziat mozna w uproszczeniu stwierdzi¢, ze konsolidacja to
potaczenie sprawozdan finansowych jednostki dominujacej, jednostek zaleznych
1 wspdlzaleznych z uwzglednieniem odpowiednich korekt i wylaczen.

Caly proces przeprowadzenia konsolidacji sprawozdania finansowego jest bardzo
czasochtonny. Przestrzeganie wszystkich procedur, przepisow prawnych i1 podatkowych jest
konieczne w celu przedstawienia rzetelnej i zgodniej z prawda sytuacji majatkowe],

finansowej 1 wyniku finansowego grupy kapitatowe;j.

2.3. Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2.3.1. Skonsolidowany bilans

Sprawozdanie finansowe jest najbardziej syntetycznym zrodlem informacji o sytuacji
jednostki. Jako narzedzie pozwala na szybkie uporzadkowanie informacji i btyskawiczng ich
analiz¢. Jego duzym atutem jest mozliwos¢ poréwnania wynikow danej jednostki z wynikami
jednostek konkurencyjnych?®'.

Grupy kapitalowe zobowigzane do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych sa tworzone na podstawie kryterium wysokosci udzialu, przy czym do objecia
spotki zaleznej takim sprawozdaniem wystarcza posiadanie udziatu wigkszosciowego
bezposredniego, posredniego, lub wynikajacego z polaczenia udziatu bezposredniego

z posrednim. Brany jest takze pod uwage stan faktyczny, lub prawny, z ktérego wynika

19 J. Toborek-Mazur, J. Kuchmacz, Rachunkowosé w zarzadzaniu holdingiem, Zakamycze, Krakow 2003, s. 255
2 M. Zamarlicka, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej, w: Rachunkowo$¢ warta
poznania - materiaty konferencyjne, Studenckie koto naukowe rachunkowosci KONTO, Poznan 2012, s. 138

1 0. Wiodkowski, Przepisy karne ustawy o rachunkowosci, Wolters Kluwer Polska Sp. z 0.0., Warszawa 2012,
2.414
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mozliwo$¢ podejmowania decyzji o polityce finansowe;j 1 biezacej dzialalnosci gospodarcze;j
innego podmiotu®.

Jednostka dominujaca, ktorej siedziba lub zarzad znajduje si¢ na terytorium Polski
sporzadza roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej, ktorym objete
zostaja dane jednostki dominujacej i jednostek od niej zaleznych wszystkich szczebli, bez
wzgledu na to gdzie posiadaja swoja siedzibe.

Aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone bylo prawidlowo
1 rzetelnie, nalezy w pierwszej kolejnosci opracowaé zasady (polityke) rachunkowosci cate;j
grupy kapitatlowej, zasady sporzadzania niniejszego sprawozdania, okresli¢ zakres
obowiagzkéw 1 odpowiedzialnosci osob zaangazowanych w przygotowanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak rowniez przygotowa¢ 1 zaktualizowal stosownie do
obowigzujacych przepisOw prawa samg dokumentacj¢ konsolidacyjng 3 Sprawozdania
skonsolidowane, powstajace w drodze odpowiednich procedur konsolidacyjnych, obejmuja:
v" skonsolidowany bilans,

v’ skonsolidowany rachunek wynikéw (w alternatywnej wersji: poréwnawczej

1 kalkulacyjnej),

v" skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych,

\

skonsolidowane zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, oraz

\

zestaw informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i dodatkowe informacje i objasnienia®*.

Proces sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego mozna podzieli¢ na
kilka etapdw.

Rysunek nr 4 przedstawia kolejne etapy opracowania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego grupy kapitatlowe;.

22 H. Litwinczuk, P. Karwat, Prawo podatkowe przedsigbiorcow, Tom 1, wyd. 6, Wolters Kluwer Polska Sp.
z 0.0., Warszawa 2008, s. 218

2 A. Helin, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Jak sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe jednostek
powigzanych., Osrodek Doradztwa i Doskonalenia Kadr Sp. z o.0., Gdansk 2009, s. 87

M. Gmytrasiewicz, A. Karmanska, Rachunkowos¢ finansowa, wydanie 11 zaktualizowane i rozszerzone, Difin
5.z 0.0., Warszawa 2006, s. 779

26

26/98



TWEE MILT
2013

5667e8a57a6afadbcc34bff72d9cfd2a
2013-08-23 17:22:01

Uzyskanie sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja, oraz danych
niezbednych do wyliczenia korekt 1 eliminacji (pakiety konsolidacyjne).

Sumowanie poszczegdlnych elementdw sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja.

Wyliczenie korekt konsolidacyjnych zawierajace opis sposobu ustalenia korekty
konsolidacyjnej i powigzanie z danymi zZrédtowymi.

Przygotowanie zbiorczego zestawienia korekt konsolidacyjnych (tabela korekt
konsolidacyjnych).

A T 2 T

Wprowadzenie zbiorczych korekt konsolidacyjnych do poszczegdlnych elementow
sumowanych sprawozdan finansowych (bilansu, rachunku zyskéw i strat, rachunku
przeptywow pieni¢znych, zestawienia zmian w kapitale wtasnym, not objasniajacych).

Rysunek 4. Etapy sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego (Zrddlo: opracowanie
wilasne na podstawie A. Racinski, Sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, Polska

Akademia Rachunkowosci S.A., Warszawa 2004, s. 26.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe musi by¢ poprzedzone wprowadzeniem, ktore
w szczegdlnosei obejmuje”:
v’ nazwe (firme) i siedzibe, podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej,
znaczacego inwestora, oraz wskazanie wtasciwego sadu, lub innego organu prowadzacego

rejestr,

L Gmytrasiewicz, A. Karmanska, Rachunkowos¢.. ., op. cit., s. 779
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(\

wykaz jednostek zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych,

v" wykaz innych jednostek niz jednostki podporzadkowane, w ktérych jednostki powigzane
posiadaja mniej niz 20% udziatow,

v" wykaz jednostek podporzadkowanych wylaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania

finansowego,

(\

wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostek powigzanych,

(\

wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

v’ wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zawieraja dane faczne, jezeli w sklad jednostek powigzanych
wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania

finansowe,

(\

informacje o kontynuowaniu dziatalnosci,

(\

wskazanie metod zastosowanych przy potaczeniu spdlek, jezeli mialo ono miejsce w roku,

za ktdry sporzadzane jest sprawozdanie skonsolidowane,

\

omowienie obowigzujacej przy konsolidacji polityki rachunkowosci,

\

omowienie zmian Ww stosowanej polityce rachunkowosci w zakresie zwigzanym

z konsolidacja,

v’ przedstawienie kryteriéw wylaczen ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jednostek powigzanych.

Jednym z podstawowych elementoéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
bilans. Bilans jest sporzadzany na okreslony dzien bilansowy w postaci zestawienia
dwustronnego, lub dwuczgsciowego w Scisle okreslonej formie z zachowaniem tzw. zasady
rownowagi bilansowe;j.

Nazewnictwo, jak 1 zawarto$¢ poszczegodlnych pozycji bilansu zalezy od tego, czy jest
sporzadzany przez pojedyncze przedsiebiorstwo — jednostke powigzang, czy przez jednostke
dominujacy, ktora reprezentuje catg grupg kapitalowa. Pozycje bilansu roznig si¢ takze
w zaleznosci od tego, czy bilans jest sporzadzony zgodnie z ustawg o rachunkowosci, czy
MSSF (Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;).

Podstawa sporzadzenia bilansu s3 dane z ewidencji ksiegowej, ujmujace wszystkie
operacje gospodarcze dotyczace danego okresu sprawozdawczego. Punktem wyjscia do
sporzadzenia bilansu jest zestawienie obrotow i sald kont analitycznych, prowadzonych do

poszczegdlnych kont syntetycznych. Skladniki aktywdw 1 pasywow wykazuje si¢ w bilansie
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wedlug rzeczywistego stanu na ostatni dzien roku obrotowego, wynikajacego z ewidencji
ksiggowej uzgodnionej z wynikami inwentaryzacji.
Wzér bilansu przedstawia zalacznik nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Bilans ten nie jest

jednak S$ciSle obowiazujacym wzorem, lecz wykazuje minimalng liczbe pozycji, ktore

TWEE MILT
2013

powinny by¢ uwzglednione przy jego sporzadzaniu.

Tabela nr 5 przedstawia wzor bilansu wedtug ztacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Tabela 5. Wz6r bilansu wedlug zalacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci

Aktywa

Pasywa

A. Aktywa trwale

A. Kapital ( fundusz wlasny )

I. Warto$ci niematerialne i prawne

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

II. Nalezne wpftaty na kapital podstawowy ( - )

2. Wartos¢ firmy

II1. Udziaty (akcje) wlasne ( - )

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny

II. Rzeczowe aktywa trwale

VL. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

1. Srodki trwate

VII. Zysk (strata) z lat ubieglych

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytko-
wania gruntu

VIII. Zysk (strata) netto

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe;j
i wodnej

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

¢) urzadzenia techniczne i maszyny

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

d) $rodki transportu

I. Rezerwy na zobowiazania

e) inne srodki trwate

1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku doch.

2. Srodki trwate w budowie

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - dlugoterminowa
I11. Nalezno$ci dlugoterminowe - krotkoterminowa

1. Od jednostek powigzanych 3. Pozostale rezerwy
2. Od pozostatych jednostek - dlugoterminowa
IV. Inwestycje dlugoterminowe - krotkoterminowa

1. Nieruchomosci

I1. Zobowigzania dlugoterminowe

2. Wartosci niematerialne i prawne

1. Wobec jednostek powigzanych

3. Dhugoterminowe aktywa finansowe

2. Wobec pozostatych jednostek

a) w jednostkach powigzanych

a) kredyty i pozyczki

- udziaty lub akcje

b) z tyt. emisji dluznych papierow wartosciowych

- inne papiery wartosciowe

¢) inne zobowigzania finansowe

- udzielone pozyczki

d) inne

- inne dlugoterminowe papiery wartosciowe

I11. Zobowiazania krotkoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

1. Wobec jednostek powigzanych

- udziaty lub akcje

a) z tyt. dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci:

- inne papiery wartosciowe

- do 12 miesiecy

- udzielone pozyczki

- powyzej 12 miesigcy

- inne dlugoterminowe papiery wartosciowe

b) inne

4. Inne inwestycje dlugoterminowe

2. Wobec pozostatych jednostek

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokre-
SOwWe

a) kredyty i pozyczki
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1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku doch.

b) z tyt. emisji dluznych papierow wartosciowych

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

¢) inne zobowigzania finansowe

B. Aktywa obrotowe d) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
1. Zapasy - do 12 miesigcy
1. Materialy - powyzej 12 miesiecy

2. Pétprodukty i produkty w toku

e) zaliczki otrzymane na dostawy

3. Produkty gotowe

f) zobowiazania

4. Towary

g) z tyt. podatkdw, cel, ubezpieczen i innych
swiadczen

5. Zaliczki na dostawy

h) z tyt. wynagrodzen

I1. Naleznos$ci krotkoterminowe

1) inne

1. Naleznosci od jednostek powiazanych

3. Fundusze specjalne

a) z tyt. dostaw i ushug, o okresie splaty:

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

- do 12 miesiecy

1. Ujemna wartos¢ firmy

- powyzej 12 miesigcy

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

b) inne

- dlugoterminowe

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

- krotkoterminowe

a) z tyt. dostaw i ushug, o okresie splaty:

Pasywa razem

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

b) z tyt. podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych, oraz innych
$wiadczen

c) inne

d) dochodzone na drodze sadowe;j

I11. Inwestycje krotkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe papiery wartosciowe

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe papiery wartosciowe

¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne

- $rodki pieni¢zne w kasie 1 na rachunkach

- inne $rodki pienigzne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzy-
okresowe

Aktywa razem

Zrédlo: zalacznik nr 1 do u. rach.
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Bilans odzwierciedla sytuacje majatkowa i1 finansowa jednostki gospodarczej, jesli jest
sporzadzony z uwzglednieniem wymagan, ktore dotycza zaréwno formalnej strony jego
budowy, jak rowniez strony merytorycznej, czyli tresci wykazywanych w nim pozycji.
Prawidlowy bilans powinien charakteryzowac¢ si¢ zupetnoscia, rzetelnoscia, sprawdzalnoscia,
przejrzystoscia i ciggloscia.

Aktywa uporzadkowane s3 wedlug rosnacej ptynnosci, czyli fatwosci zamiany na
gotowke, dlatego aktywa trwale rozpoczynaja, a aktywa pieniczne zamykaja bilans*®.
W aktywach wykazuje si¢ wartos$¢ firmy wynikajaca z konsolidacji, z podziatem na jednostki

stowarzyszone 1 zalezne, oraz akcje 1 udzialy w jednostkach stowarzyszonych. Pasywa

natomiast uporzadkowane sa wedlug rosnacej wymagalnosci, dlatego pasywa rozpoczyna
kapitat wlasny, ktorego z reguty nie trzeba oddawac, a koncza zobowigzania krotkoterminowe,
ktore nalezy odda¢ w okresie krotszym niz rok. Pasywa obejmuja dodatkowo nastepujace
pozycje: rezerw¢ kapitalowg z konsolidacji z podziatem na jednostki stowarzyszone i zalezne,
kapitat wlasny udzialowcow mniejszosciowych, roznice kursowe z konsolidacji.

Bilans wykazuje stan poczatkowy - bilans otwarcia, oraz stan koncowy - bilans

zamkniecia, kazdego skladnika aktywdow i pasywow.

2.3.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Drugim elementem sprawozdania finansowego obok bilansu jest rachunek zyskow
i strat. W rachunku tym przedstawia si¢ analityczny obraz dzialalnosci gospodarczej, ktorej
wynik ujety jest w bilansie.

Formalnym wyrazem powigzan pomiedzy bilansem a rachunkiem zyskéw 1 strat jest
zgodnos¢ rachunkowa wyniku finansowego netto (zysku, lub straty netto) wykazanego
w bilansie, oraz w rachunku zyskow 1 strat. Zgodno$¢ ta jest uzasadniona S$cistymi
powigzaniami wystepujacymi pomiedzy wartoscia majatku i zrédlami jego finansowania,
czyli aktywami i pasywami bilansu, a realizowanymi procesami gospodarczymi, czyli
kosztami i stratami, oraz przychodami i zyskami z rachunku zyskow 1i strat.

Struktura i uktad rachunku zyskow 1 strat, podobnie jak bilansu, odpowiada przepisom
przewidzianym dla jednostkowych sprawozdan finansowych. Rachunek zyskéw 1 strat moze
zosta¢ sporzadzony w ukladzie poréwnawczym, lub kalkulacyjnym. Roéznica pomiedzy
wariantem porownawczym i kalkulacyjnym polega na sposobie uj¢cia kosztow wytworzenia

sprzedanych produktow. W wariancie porownawczym grupuje si¢ koszty wedtug rodzajow

%P, Wedzki, Analiza wskaznikowa sprawozdania finansowego, Tom 1, Sprawozdanie finansowe, Wolters
Fluwer Polska Sp. z 0.0., Warszawa 2009, s. 52
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z uwzglednieniem zmiany stanu produktow. W wariancie kalkulacyjnym natomiast ustala si¢
koszt wytworzenia sprzedanych produktdw, a oddzielnie wykazuje si¢ koszty sprzedazy
1 koszty ogdlne zarzadu.

Tabele nr 6 1 7 przedstawiaja wzory rachunku zyskow 1 strat w wariancie kalkulacyjnym

1 porownawczym wedtug ztacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Tabela 6. Wzor rachunku zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym wedlug zalacznika

nr 1 do ustawy o rachunkowosci

Wyszczegolnienie

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

II. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow

B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, w tym:

- jednostkom powigzanym

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

II. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)
D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogélnego zarzadu
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)
G. Pozostale przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
II. Dotacje
III. Inne przychody operacyjne

H. Pozostale koszty operacyjne

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

III. Inne koszty operacyjne

I. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H)

J. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
II. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

III. Zysk ze zbycia inwestycji

I'V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne

K. Koszty finansowe
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I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

II. Strata ze zbycia inwestycji

III. Aktualizacja warto$ci inwestycji

IV. Inne

L. Zysk (strata) z dzialalnoS$ci gospodarczej (I+J-K)

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1.-M.II.)

I. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne

N. Zysk (strata) brutto (L+M)

O. Podatek dochodowy

- biezacy

- odroczony

P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

R. Zysk (strata) netto (N-O-P)

Zrédlo: zalacznik nr 1 do u. rach.
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Tabela 7. Wzér rachunku zyskow i strat w wariancie poréwnawczym wedlug zalacznika

nr 1 do ustawy o rachunkowosci

Wyszczegolnienie

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenia "+", zmniejszenia "-")

III. Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdéw

B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej

I. Amortyzacja

II. Zuzycie materiatdw i energii

III. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

VII. Pozostale koszty rodzajowe

VIII. Wartos¢ sprzedanych towarow 1 materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostale przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

I1. Dotacje

III. Inne przychody operacyjne

E. Pozostale koszty operacyjne
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I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwalych

I1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

I11. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

I1. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

III. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

H. Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powiazanych

1. Strata ze zbycia inwestycji

III. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

I. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H)

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.)

1. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata= brutto (I+J)

L. Podatek dochodowy

I. Czes¢ biezaca

II. Czg$¢ odroczona

M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

Zrédlo: zalacznik nr 1 do u. rach.
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Rachunek zyskow 1 strat zawiera wykazane oddzielnie przychody, koszty, zyski

1 straty, oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego za biezacy i poprzedni rok

obrotowy. W przypadku sporzadzania rachunku zyskow i strat za inny okres sprawozdawczy

w rachunku zyskow 1 strat wykazuje si¢ oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty, oraz

obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego za biezacy okres sprawozdawczy, oraz

analogiczny okres sprawozdawczy poprzedniego roku obrotowego®’.

Wyniki finansowe wykazywane w rachunku zyskow i strat maja duzg warto$¢ poznawcza,

bowiem informuja o efektywnosci poszczegolnych obszaréw prowadzonej dziatalnosci

gospodarczej. Wsrod tych miernikow wyroznia sig:

v" wynik brutto na dziatalno$ci gospodarczej,

T A. Kidyba, Kodeks spotek handlowych - komentarz, Tom 1, wyd. 8 , Wolters Kluwer Polska Sp. z o.0.,

Wrrszawa 2011, s. 91
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wynik na sprzedazy,

zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej,

wynik finansowy brutto,

RN NI

wynik finansowy netto.

Tabela nr 8 przedstawia krdtka charakterystyke w/w wynikdw finansowych.

Tabela 8. Charakterystyka wynikéw finansowych wykazanych w rachunku zyskow

i strat

Wynik finansowy Charakterystyka

Wynik brutto na dzialalnosci | Najbardziej syntetyczny miernik informujacy o efektywno-
gospodarczej $ci caloksztattu dziatalnosci grupy kapitatowe;.

Miernik efektywnosci podstawowego obszaru dziatalnosci
Wynik na sprzedazy gospodarczej. Ujemny wynik na sprzedazy oznacza zagro-
zenie dalszego funkcjonowania grupy kapitatowe;.

Zysk (strata) z dzialalnoSci Miernik bedacy korekta wyniku ze sprzedazy o pozostale

operacyjnej przychody i koszty operacyjne.

Wynik finansowy brutto M1§r1.111? rowny WynlkOWI brut?q z dzialalno$ci gospodar-
czej, jezeli nie wystepuja zyski i straty nadzwyczajne.
Miernik przedstawiajacy najistotniejsza posta¢ zysku dla

Wynik finansowy netto przedsiebiorstwa - koryguje dodatnio, lub ujemnie fundusze

przedsigbiorstwa.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie J. Sliwa, Zarzadzanie. .., op. cit., s. 95.

2.3.3. Pozostale elementy sprawozdania
Do pozostalych elementow wchodzacych w skitad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalicza si¢:
v' sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych,
v’ zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
v' sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej,
v" informacje dodatkowa.
Rachunek przeplywow pienieznych moze by¢ sporzadzony metoda bezposrednig, lub
posrednia. W rachunku przeptywdéw pienigznych nalezy uwzgledni¢ wszystkie wpltywy
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1 wydatki z dziatalnos$ci operacyjnej, inwestycyjnej i1 finansowej jednostki, z wyjatkiem
wplywow i wydatkéw bedacych rezultatem zakupu, lub sprzedazy srodkéw pienigznych®.
Tabele nr 9 1 10 przedstawiaja wzory rachunku przeplywdéw pienigznych metoda

bezposrednig i1 posrednig wedtug zlacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Tabela 9. Rachunek przeplywow pieni¢znych - metoda bezposrednia

Wyszczegolnienie

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
Wplywy

Sprzedaz

Inne wplywy z dzialalnosci operacyjne;j

Wydatki

Dostawy i ustugi

Wynagrodzenia netto

Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne, oraz inne swiadczenia
Podatki 1 optaty o charakterze publicznoprawnym

Inne wydatki operacyjne

. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I-11)
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i1 prawnych, oraz rzeczowych
aktywow trwalych

2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci, oraz wartosci niematerialne
1 prawne

3. | Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

4. |Inne wpltywy inwestycyjne

il = E P IS I SR b

II. | Wydatki

1. | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych, oraz rzeczowych
aktywow trwalych

2. |Inwestycje w nieruchomosci, oraz wartosci niematerialne
1 prawne

* 4rt. 48b ust. 3 u. rach.
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Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

I11.

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I)

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci finansowej

Wplywy

=0

Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) 1 innych
instrumentdw kapitalowych, oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dluznych papieréw wartosciowych

el el Ea

Inne wptywy finansowe

P
P

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli

had g o

Inne, niz wyptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu
zysku

Sptaty kredytdw i pozyczek

Wykup dhuznych papierow wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego

Odsetki

Al Rl bl Fal Rl P

Inne wydatki finansowe

I11.

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1II)

Przeplywy pieniezne netto razem (A.IIIEB.ITI+C.III)

D.
E

Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

F.
G.

Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F£D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zrédlo: zalacznik nr 1 do u. rach.

Tabela 10. Rachunek przeplywow pienieznych - metoda posrednia

Wyszczegolnienie

Przeplywy sSrodkow pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

B LI = T

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
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Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasOw

Zmiana stanu naleznosci

Il el g

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

. | Inne korekty

I11.

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I£II)

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy

==

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych, oraz rzeczowych
aktywow trwalych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci, oraz wartosci niematerialne
1 prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywdéw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

II.

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych, oraz rzeczowych
aktywow trwalych

Inwestycje w nieruchomosci, oraz wartosci niematerialne
1 prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

I11.

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I)

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoS$ci finansowej

Wplywy

—=0

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) 1 innych
instrumentdw kapitatowych, oraz doptat do kapitatu

D

Kredyty 1 pozyczki

[98)

Emisja dluznych papieréw wartosciowych

Inne wpltywy finansowe
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Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wilascicieli

had g o

Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podzialu
zysku

Splaty kredytow i pozyczek

Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

Z tytuhu innych zobowigzan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego

Odsetki

Al R bl Rl Rl P

Inne wydatki finansowe

I11.

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II)

Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.I+B.IT1+C.1III)

D.
E

Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym:

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytulu roznic kursowych

F.
G.

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zrédlo: zalacznik nr 1 do u. rach.
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Na poszczegdlne grupy rachunku przeptywdw pienigznych zard6wno w metodzie

bezposredniej, jak 1 posredniej sktada sie: dziatalnos$¢ operacyjna, inwestycyjna (lokacyjna)

. , . , . ;e I . s . 29
i finansowa. Dla wlasciwego okreslenia wartosci przeptywow pienieznych™:

v’ przez dziatalno$é operacyjna rozumie si¢ podstawowy rodzaj dzialalnosci jednostki i inne

rodzaje dzialalnosci, niezaliczone do inwestycyjnej (lokacyjnej), lub finansowe;j,

v’ przez dzialalno$é inwestycyjna (lokacyjna) rozumie si¢ nabywanie, lub zbywanie

sktadnikow aktywoéw trwalych 1 krotkoterminowych aktywdéw finansowych, oraz

wszystkie z nimi zwigzane pieni¢zne koszty i korzysci,

v’ przez dziatalno$é finansowa rozumie sie pozyskiwanie, lub utrate zrodet finansowania,

oraz wszystkie z nimi zwigzane pieni¢zne koszty i korzysci.

Podsumowujac, sprawozdanie z przeptywu srodkow pieni¢znych ma na celu ustalenie

zmian w stanie $rodkéw pieni¢znych, oraz okreslenie w jakim stopniu wynikaty one

z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej 1 finansowe;.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wilasnym obejmuje informacje o zmianach

poszczegdlnych sktadnikdw kapitatu (funduszu) wilasnego za biezacy 1 poprzedni rok

obroto . Kapitat wiasny stanow1l podstaw 1atalnosci gru apitaiowe] 1 spoite
brotowy*’. Kapital wlasny i podstawe dzialalnosci grupy kapitatlowej i spolek

zaleznych. Jest to najmniej pitynna czg$¢ pasywow bilansu. Kapital ten uniezaleznia

9 Art. 48b ust. 3 pkt 1-3 u. rach.
®a Kidyba, Kodeks..., op. cit., s. 91
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przedsigbiorstwo od zewngtrznych Zrddet finansowania. Zestawienie to daje szeroki zestaw
informacji o wynikach dziatalnosci ksztattujacych pozycje finansowa. Znajduje to swdj wyraz
w podejmowanych decyzjach zmierzajacych do zwigkszenia kapitaldéw wilasnych na cele
rozwojowe i zabezpieczenia sie przed ryzykiem poniesienia strat’'.

Obowiazek sporzadzania kolejnego elementu skonsolidowanego sprawozdania, czyli
sprawozdania zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowej ma na celu uzupetienie informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym 1 przedstawienie kompleksowej informacji
o aktualnej 1 przewidywanej sytuacji gospodarczo - finansowej grupy. Sprawozdanie
z dzialalnosci jednostki powinno obejmowaé istotne informacje o stanie majatkowym
1 sytuacji finansowej, w tym ocene¢ uzyskanych efektow, oraz wskazanie czynnikow ryzyka
i opis zagrozen™.

Kolejnym elementem sprawozdania finansowego jest informacja dodatkowa. Podaje si¢
w niej nieujete w bilansie, oraz rachunku zyskow i strat dane, a takze wyjasnienia niezb¢dne
do tego, aby sprawozdanie finansowe przedstawialo rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa,
finansowa, oraz rentowno$¢™. Informacja dodatkowa obejmuje dwie czesci: wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdania finansowe ze wzgledu na cel ktoremu stuza obejmuja dwa podstawowe
sktadniki: sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) i1 sprawozdanie z calkowitych
dochodow (rachunek wynikow), gdyz to one wilasnie pozwalajg na prezentacje odpowiednio
sytuacji finansowej, oraz dokonan przedsicbiorstwa®®. Do pomiaru sytuacji finansowej shuza
aktywa 1 zobowigzania, stanowigce elementy bilansu. Kapitat wlasny jest tylko wynikiem
odejmowania aktywdw i zobowigzan. Do pomiaru dokonan przedsi¢biorstwa stuza przychody
1 koszty, stanowigce podstawowe elementy rachunku wynikow.

Podsumowujac, wszystkie elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej sg cennym zrédlem informacji w analizie finansowej podmiotu gospodarczego.
Czynnoscig o podstawowym znaczeniu dla poprawnosci sporzadzanej sprawozdawczosci jest
ocena poziomu jednorodnosci informacji o jednostkach wchodzacych w skiad grupy

kapitatowej, oraz ich odpowiednie przeksztalcenie na potrzeby procedur konsolidacyjnych.

31J.Shvva,Zarzqdzanie”.,op.cﬁ” s. 149

32 Art. 49 ust. 2 u. rach.

BA. Kidyba, Kodeks..., op. cit., s. 1032

3* E. Walinska, A. Wencel, A. Jurewicz, J. Gad, Sprawozdanie finansowe wedlug MSSF, Wolters Kluwer Polska
5.z 0.0., Warszawa 2011, s. 60
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2.4. Badanie sprawozdan finansowych przez bieglych rewidentow
Badanie sprawozdan finansowych jest elementem rewizji finansowej okreslanej, jako
audyt finansowy, w ktorym wyr6zni¢ mozna audyt wewnetrzny i zewngtrzny. Badanie
sprawozdan finansowych jest integralng czescia audytu zewnetrznego, ktory jest realizowany

w jednostkach gospodarczych przez osoby posiadajace uprawnienia biegtego rewidenta™.

Rysunek nr 5 przedstawia trzy etapy rewizji sprawozdan finansowych.

Rewizja sprawozdan finansowych

Etap 1

Badanie sprawozdania finansowego

Etap 2

Propozycje niezbednych korekt

Etap 3

Wydanie opinii wraz z raportem

Rysunek 5. Trzy etapy rewizji sprawozdan finansowych (Zrédlo: opracowanie wlasne.)

Rewizja sprawozdania finansowego jest pojeciem szerszym niz badanie sprawozdania
finansowego. Jak wida¢ z rysunku 5 rewizja obejmuje nie tylko badanie sprawozdania
finansowego, ale takze propozycje niezbednych korekt danych i informacji w nim zawartych,
jak réwniez wydanie opinii o wiarygodnosci sprawozdania wraz z raportem.

Celem badania sprawozdania finansowego jest wyrazenie przez biegltego rewidenta opinii
wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidlowe, oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki*®.

Biegly rewident ma stwierdzi¢, czy sprawozdanie jako calo$¢ i stanowiace podstawe jego

%% B. Micherda, Kierunki ewolucji sprawozdawczosci i rewizji finansowej, Difin, Warszawa 2012, s. 248
** Art. 65 ust. 1 u. rach.
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sporzadzenia ksiggi rachunkowe sa wolne od uchybien polegajacych na pominigciu, lub
znieksztalceniu informacji waznych (istotnych) dla czytelnika, i czy mozna uzna¢ za
wiarygodne (rzetelne, prawidlowe) i jasne informacje zawarte w tym sprawozdaniu®’.

Biegly rewident przeprowadzajac badanie zapoznaje si¢ z zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej bedacej przedmiotem badania (majacymi zastosowanie
ramowymi zalozeniami sprawozdawczos$ci finansowej), oraz dokonuje rozpoznania jednostki
i jej otoczenia, poznaje proces konsolidacji, w tym instrukcje wewnetrzne w tym zakresie”.
Z badaniem przeprowadzonym przez bieglego rewidenta zwigzane jest ryzyko badania.
Ryzyko badania moze by¢™: niezalezne od bieglego rewidenta, wlasciwe jednostce badanej
(ryzyko nieodigczne, ryzyko kontroli) i zalezne od biegtego rewidenta (ryzyko przeoczenia).

Gléwnym celem 1 efektem badania sprawozdania skonsolidowanego jest wydanie przez
bieglego rewidenta opinii wraz z raportem. Ponadto moze by¢ sporzadzony list do zarzadu,
oraz do rady nadzorcze;.

Tabela nr 11 przedstawia rodzaje 1 skutki opinii bieglego rewidenta z badania

sprawozdania finansowego.

Tabela 11. Rodzaje opinii wydanych przez bieglego rewidenta z badania sprawozdania

finansowego

Rodzaj opinii Charakterystyka

Badane sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe speiniaja
warunki okreslone w art. 4 ust 1 u. rach., a ewentualne wptywa-
Bez zastrzezen jace na sprawozdanie finansowe naruszenia przepisOw prawa
badz statutu, lub umowy jednostki, oraz nieusuni¢te uchybienia
nie maja istotnego charakteru.

Sprawozdanie finansowe zawiera istotne odstepstwa, dotyczace
tylko poszczegdlnych pozycji, ktore nie powoduja znieksztatce-
nia ogdlnego obrazu sprawozdania finansowego, od polityki
rachunkowosci okreslonej przez przepisy ustawy o rachunko-
wosci, lub MSR, oraz od innych przepisoéw wigzacych jednostke
przy sporzadzaniu tego sprawozdania, a takze wtedy, gdy biegly
rewident nie ma wystarczajgcej pewnosci co do wiarygodnosci
istotnych pozycji badanego sprawozdania (w szczegolnosci, gdy
nastgpilo ograniczenie zakresu badania z przyczyn zaleznych
i niezaleznych od bieglego rewidenta).

Z zastrzezeniami

37 K. Winiarska, Audyt finansowy, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2009, s. 98

¥ J. Marzec, J. Sliwa, Audyt finansowy w jednostkach gospodarczych - teoria i praktyka, Wydzial Zarzadzania
Uniwersytetu Warszawskiego, Warszawa 2012, s. 248

** K. Winiarska, Audyt..., op. cit., s. 98
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Sprawozdanie finansowe zawiera nieprawidlowosci i niezgo-
dnosci ze stanem faktycznym, lub braki znieksztalcajace ogodlny
obraz sytuacji jednostki w taki sposob, ze sprawozdanie moze
wprowadzi¢ w blad jego czytelnika.

Negatywna

Biegly rewident nie uzyskal wystarczajacych i odpowiednich
Odmowa wydania opinii | dowodéw badania niezbednych do wyrazenia miarodajnej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie J. Gawroniska, Rodzaje i skutki opinii wydanych

przez bieglego rewidenta, ,,Biuletyn Rachunkowosci” 2008, nr 12, s. 8.

W celu wydania opinii o badanym sprawozdaniu finansowym biegly rewident musi
przeprowadzi¢ odpowiednie procedury audytorskie, takze w odniesieniu do poszczegdlnych
sprawozdan jednostkowych objetych konsolidacja. Czesto musza by¢é one zakonczone
wydaniem opinii (z dotagczonym raportem biegtego rewidenta) o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, tzn., ze biegly rewident badajacy sprawozdanie skonsolidowane powinien
bazowaé na jednostkowych sprawozdaniach uprzednio juz zweryfikowanych®. Aby biegly
rewident mogl w sposob rzetelny przeprowadzi¢ czynnosci zwigzane z badaniem
sprawozdania grupy kapitalowej, powinien najpierw zgromadzi¢ kompletna dokumentacj¢
konsolidacyjng, a nastgpnie w sposéb obiektywny oceni¢ jej poprawnos¢. Biegly powinien
takze sprawdzi¢ zgodnos¢ dziatajacego systemu ksiggowosci jednostki 1 kontroli wewnetrznej
w takim zakresie, w jakim przedmiotem badania s3 dane zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zbadanie poprawnosci systemu ksiggowosci 1 skutecznosci
kontroli wewngtrznej przez caly okres, za ktory skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest

. . . . .. . . . 41
przedmiotem badania, pozwoli na ustalenie ryzyka kontroli i ograniczenie zakresu badania™ .

40 Audyt sprawozdan finansowych, pr. zbior. pod red. W. Gabrusewicza, PWE, Warszawa 2010, s. 254
" K. Swietla. J. Toborek - Mazur, Sprawozdanie. .., op. cit., s. 281
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Rozdzial 3. Aspekty analizy skonsolidowanych sprawozdan finansowych

grup kapitalowych

3.1. Cechy szczegélne analizy skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Sprawozdawczos¢ 1 analiza finansowa sg cze$ciami sktadowymi systemu informacyjnego
rachunkowosci 1 systemu zarzadzania przedsigbiorstwem. Realizujac funkcje sprawozdawczo
- analityczng, rachunkowos$¢ informuje o wynikach dziatalno$ci przedsiebiorstwa w danym
okresie, interpretuje je i stwarza podstawy do wilasciwej analizy ekonomicznej. Shuzy tez do
ustalania motywow decyzji o charakterze programowym, wytycznych do planu, oraz
okreslania poszczegdlnych rodzajow i wielkosci przewidywanych efektéw ekonomicznych'.

Wigkszo$¢ informacji tworzonych w rachunkowos$ci zawarta jest w sprawozdaniach
finansowych i ich analizach, dlatego wigc sprawozdawczos$¢ i jej analiza dostarczajg istotnych
informacji o mozliwosci przetrwania przedsigbiorstwa, jak i jego rozwoju w przysztosci.
Zasadniczym kryterium oceny podmiotu gospodarczego jest wynik analizy ekonomicznej,
ktory odzwierciedla efektywno$¢ jego funkcjonowania.

Jak wspomniano w poprzednim rozdziale na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sktadaja sie: skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu srodkow pienieznych, informacja dodatkowa,
oraz sprawozdanie zarzadu z dzialalnosSci grupy kapitalowej za dany rok obrotowy.
Najwigksza warto$¢ informacyjng ma skonsolidowane sprawozdanie finansowe dla tych
akcjonariuszy spotki dominujacej, ktérzy dysponuja wiekszoscig udziatdéw. Skonsolidowane
sprawozdanie jest rdwniez bardzo istotne z punktu widzenia analizy finansowe;.

Najpopularniejsze metody oceny sytuacji gospodarczej przedsiebiorstw nie uwzgledniaja
specyfiki uktadu gospodarczego, jakim s3 grupy kapitalowe. Sprawozdawczosc
skonsolidowana rézni si¢ od sprawozdawczosci pojedynczego podmiotu gospodarczego. Do
oceny sytuacji grup kapitalowych nalezy zastosowa¢ odpowiednie narzedzia analityczne.
Analiza finansowa grupy kapitalowej powinna by¢ skoncentrowana na wychwyceniu takich
aspektow powigzan kapitalowych, ktoérych nie odzwierciedla si¢ wprost w sprawozdawczosci
pojedynczych podmiotéw gospodarczych?.

Jedng ze szczegolnych cech analizy skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest wigc

wilasciwy wybdr wskaznikéw wykorzystywanych we wskaznikowej analizie finansowe;.

' M. Walczak, Sprawozdawczo$é i analiza finansowa w zarzadzaniu przedsigbiorstwem, tom 1, Spofeczna
Wyzsza Szkota Przedsigbiorczosci 1 Zarzadzania w Lodzi, £.6dz 2008, s. 7
*H. Sikacz, Ocena..., op. cit., s. 120
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Klasyczny zestaw wskaznikow powinien by¢ poszerzony przede wszystkim o analize
powigzan kapitalowych migdzy podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitalowej, analizg
wplywu tych jednostek na wynik finansowy grupy, oraz analiz¢ praw akcjonariuszy
mniejszosciowych®. Tabela nr 12 prezentuje cechy szczegélne analizy skonsolidowanych

sprawozdan finansowych.

Tabela 12. Cechy szczegélne analizy skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Cechy szczegdlne analizy skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Ujawnia aspekty powiazan migdzy podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej,
ktore nie sa odzwierciedlane wprost w sprawozdawczos$ci pojedynczych podmiotéw
gospodarczych.

Uwzglednia pordwnywanie wynikow finansowych spotek podporzadkowanych z wynikami
skonsolidowanymi, oraz z wynikami jednostki dominujace;j.

Konsolidacja daje mozliwos$¢ ukrycia silnego uzaleznienia wynikdéw jednostki wchodzacej
w sklad grupy kapitalowej od np. regionu, w ktérym jednostka ta prowadzi dziatalnos¢
gospodarcza, lub uzaleznienia jednostki bezposrednio od rodzaju prowadzonej przez nig
dziatalnosci gospodarcze;.

Konsolidacja daje mozliwo$¢ celowego spowodowania nierentownosci jednostki w sytuacji,
gdy mogtaby na tym skorzysta¢ jednostka dominujaca, lub nawet cata grupa.

Ocena sytuacji finansowej dokonywana jest przez porownanie w czasie wielkosci uzyska-
nych najczesciej w trzech kolejnych latach obrotowych.

W przypadku grup kapitatowych analiza sytuacji finansowej narazona jest na zakldcenia
o charakterze organizacyjnym, powstajace w wyniku réznego rodzaju reorganizacji
przeprowadzanych w jednostkach gospodarczych, wchodzacych w sktad grupy kapitatlowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlega obowigzkowemu badaniu przez bieglego
rewidenta, ktérego celem jest sprawdzenie, czy dokumentacja finansowa i ksiggowa jest
prowadzona zgodnie z prawem, rzetelnie, oraz czy w sposob jasny przedstawia sytuacje
podmiotu.

Grupy kapitalowe sporzadzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe po przeprowa-
dzonym badaniu majga obowigzek ogloszenia wynikow w ,,Monitorze Polskim B” (od 2013 r.
nastgpito zniesienie tego obowigzku).

TWEE MILT
2013

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie H. Sikacz, Ocena..., s. 120 - 121.

Szczegbdlne znaczenie w analizie finansowej maja informacje zawarte w bilansie,

rachunku zyskow 1 strat, oraz rachunku przeplywow pieni¢znych. Rzetelne badanie zjawisk

*H. Sikacz, Ocena..., op. cit., s. 120
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gospodarczych nastgpuje w procesie analizy, dlatego tez badania analityczne musza by¢
wykonywane etapami. Klasyfikacja jest zatem nastepujaca*:
v' analiza wstepna bilansu, rachunku zyskéw i strat, przeplywoéw pieni¢znych, oraz
zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
v’ analiza wskaznikowa zlozona z analizy plynnosci finansowej, wyplacalno$ci
dlugoterminowej, sprawnosci zarzadzania, oraz rentownosci.
Etapem konczacym analize finansowa powinna by¢ ocena koncowa i sformulowanie
wnioskow, ktore beda pomocne przy podejmowaniu decyzji dotyczacych usprawnienia

funkcjonowania przedsigbiorstwa.

3.2. Analiza wstepna skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Analize skonsolidowanych sprawozdan finansowych rozpoczyna si¢, podobnie jak
w przypadku indywidualnego sprawozdania, od analizy wst¢pnej, a jej celem jest uzyskanie
informacji o dziatalnosci, wynikach i sytuacji ekonomiczno - finansowej przedsigbiorstwa’.
W trakcie analizy wstgpnej dokonuje si¢ okreslenia rodzajow i zrddet informacji liczbowych
pochodzacych ze sprawozdan finansowych, tzn. informacji takich jak:
v' stan majatkowy grupy kapitatowej,
v' zrédha finansowania majatku,
v" wyniki finansowe,
V' koszty wlasne,
v’ przychody,
v" zyski i straty nadzwyczajne.
Dokonuje si¢ takze wyboru wlasciwej metody badania, formy zaprezentowania uzyskanych
wynikdw, oraz okreslenia adresatow tejze analizy.

Metody wykorzystywane w analizie wstepnej to obliczenie dynamiki i struktury danych.
Analiza zmian strukturalnych zmierza do ustalenia okreslonych tendencji w ksztaltowaniu si¢
struktury majatku 1 kapitalu. Badanie struktury umozliwia ustalenie mozliwosci

produkcyjnych podmiotu i jego zdolnosci do generowania zysku®.

“D. Wedzki, Analiza wskaznikowa sprawozdania finansowego, Tom 2, Wskazniki finansowe, Wolters Kluwer
Polska Sp. z 0.0., Warszawa 2009, s. 52
’ H. Sikacz, Ocena.. ., op. cit., s. 122

% Analiza finansowa w zarzadzaniu wspdlczesnym przedsiebiorstwem, pr. zbior. pod red. M. Walczaka, Difin Sp.

#n.0., Warszawa 2007, s. 350
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Charakterystyke metod analizy wstegpnej skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przedstawia rysunek nr 6.

Metody wykorzystywane w analizie wstepnej

4 4
Badanie dynamiki Badanie struktury
N N
Polega na poréwnaniu biezacych Wskazuje proporcje miedzy
— danych w stosunku do okresu -, gtéwnymi czesciami aktywow
ubieglego 1 pasywow, oraz przychoddéw
Pozwala oceni¢ zaistniate zmiany na tosztow
|, podstawie tempa wzrostu, lub spadku Polega na ustaleniu i ocenie
poszczegdlnych skladnikdw udziahu poszczegdlnych pozycji

o ) - bilansu w sumie bilansowej,
Pozwala ustali¢ kierunki tempa

) ) ) oraz rachunku zyskow i strat
—» rozwoju grupy, i gldwne tendencje
i ] w przychodach ogoétem
rozwojowe w analizowanych okresach

Informuje o randze sktadnikéw

—® sprawozdania objetych badaniem

struktury

Rysunek 6. Metody wykorzystywane we wstepnej analizie sprawozdania finansowego

(Zr6édlo: opracowanie wiasne na podstawie H. Sikacz, Ocena..., s. 122 - 123.)

W przeprowadzaniu analizy wstgpnej sprawozdania finansowego szczegdlnej uwagi
wymagaja te elementy, ktore powstaja w efekcie zastosowania procedur konsolidacyjnych,
czyli kapitaty mniejszosci, zysk mniejszosci, a takze pozycje wartosci (ujemnej wartosci)
firmy z konsolidacji.

Istotnym elementem analizy wstepnej w przypadku analizy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest analiza powigzan kapitalowych pomiedzy podmiotami
tworzacymi grupe kapitalowa. Wazne jest wiec ustalenie, jakie podmioty wchodzg w sktad

grupy kapitatowej 1 podlegaja konsolidacji.
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3.3. Analiza wskaZnikowa skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Analiza wskaznikowa jest traktowana jako rozwinigcie wstgpnego badania danych
pochodzacych z bilansu, oraz rachunku zyskow i strat. Polega na obliczeniu wiasciwych
wskaznikow finansowych 1 ich ocenie pordéwnawczej. Tradycyjnie w analizie wskaznikowe;j
grupy kapitalowej wykorzystuje si¢ znane konstrukcje miernikdw oceny dzialalnosci,
zblizone w swej istocie do oceny indywidualnego przedsigbiorstwa’. Ocenie poddawane sa
takie obszary jak: ptynnos$¢ finansowa, sprawnos$¢ dzialania, zdolnos¢ do obstugi dlugu,
zadluzenie, oraz rentowno$é. W zwiazku z tym wyréznia si¢ nastepujace rodzaje analizy®:

v" plynnoéci finansowej,

v' wyplacalnosci dlugoterminowej (zadtuzenia),
v’ sprawnosci zarzadzania,

v" rentownosci.

Analiza finansowa w odniesieniu do sprawozdan finansowych obejmuje obliczanie
wskaznikow finansowych, konstruowanych na podstawie analitycznej formy bilansu, oraz
rachunku zyskow i strat, a nastepnie na poréwnywaniu ich wielkosci w czasie, z wielkosciami
wzorcowymi, lub miedzy réznymi jednostkami gospodarczymi’.

Pierwsza grupa wskaznikow wykorzystywanych w analizie sprawozdan finansowych sa
wskazniki plynnosci finansowej, stuzace do oceny polityki finansowej jednostki. Wskazuja
one powigzania sktadnikow majatku obrotowego ze zobowigzaniami wymagalnymi, tj.
krétkoterminowymi (do jednego roku)'’. Do oceny ptynnosci finansowej stuza wskazniki:

v" wskaznik I stopnia ptynnosci (wskaznik $rodkéw pienieznych),
v" wskaznik II stopnia plynnosci (wskaznik szybkiej ptynnosci),
v" wskaznik III stopnia ptynnosci (wskaznik biezacej ptynnosci finansowe;).

Wskaznik pierwszy informuje ogdlnie o ptynnosci, tj. w jakim stopniu zamienione na
gotowke sktadniki majatku obrotowego pokrywaja biezace zobowiazania''. Powinien by¢ nie
mniejszy niz 0,2. Wskaznik drugi wyraza mozliwos¢ splaty zobowigzan na podstawie latwiej
dostgpnych w rozliczeniach finansowych skfadnikéw majatku obrotowego i winien miesci¢
si¢ w przedziale 1,0 do 1,2. Wskaznik trzeci wyraza biezaca zdolnos¢ platnicza, informujac

ile razy aktywa obrotowe pokrywaja biezace zobowigzania, optymalna wartos¢ od 1,5 do 2,0.

" H. Sikacz, Ocena..., op. cit., s. 123

'D. Wedzki, Analiza wskaznikowa sprawozdania finansowego, Tom 2, Wskazniki..., op. cit., s. 47

? B. Kotowska, A. Uzigblo, O. Wyszkowska - Kaniewska, Analiza finansowa w przedsiebiorstwie, CeDeWu Sp.
z 0.0., Warszawa 2009, s. 57

10 Tamze, s. 59

e, Shvva,Zarzqdzanie”.,op.cﬁ” s. 193
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Druga grupa sa wskazniki zadluzenia, opisujace stopien zasilenia jednostki kapitatami
obcymi 1 informujace o mozliwosciach obstugi tego kapitatu. W tej grupie mozna wyrdznic:
v" wskaznik ogélnego zadhizenia,

v" wskaznik zadtuzenia kapitatdow whasnych,
v" wskaznik obstugi zadhizenia.

Wskaznik ogdlnego zadluzenia informuje o udziale kapitaléw obcych w finansowaniu
aktywow przedsigbiorstwa. W zachodnich standardach jego warto$¢ zawiera si¢ w przedziale
0,57-0,67 (57%-67%)"2. Wskaznik zadluzenia kapitatow wlasnych okresla w jakiej czesci
kapitaty wilasne pokrywaja zobowigzania ogotem. Powinien miesci¢ si¢ w przedziale
1,33-2,03 (133%-203%)"*. Wskaznik obstugi zadluzenia stanowi stosunek zysku netto
1 amortyzacji do zobowigzan z tytutu kredytéw lub pozyczek. Im wyzsza jest jego wartos¢,
tym korzystniejsza jest sytuacja jednostki, swiadczaca o mozliwosci pokrycia zobowigzan
zyskiem netto 1 amortyzacja. Wartos¢ tego wskaznika powinna wynosi¢ 1,5 (150%)".

Wskazniki sprawno$ci zarzadzania (produktywnos$ci) shiza ocenie efektywnosci
gospodarowania zasobami majatkowymi jednostki. Do podstawowych wskaznikow
sprawnosci zarzadzania zalicza sie:

v" wskaznik szybkosci obrotu naleznosci w dniach,
v’ szybkos¢ splaty zobowiazan (w dniach),
v" wskaznik szybkosci obrotu zapaséw (w dniach).

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci w dniach okresla czas rozliczenia naleznosci
w dniach. Liczony jest jako stosunek naleznosci z tytulu dostaw i ustug do przychodow ze
sprzedazy. Z punktu widzenia ptynnosci finansowej pozytywnie ocenia si¢ niski, lub malejacy
poziom wskaznika, poniewaz oznacza to szybszy dopltyw s$rodkéw pienieznych do
przedsiebiorstwa > . Szybko$é splaty zobowiazan (w dniach) to relacja $redniego stanu
zobowiazan z tytulu dostaw i ustug do kosztu sprzedanych towardw i produktow. Miernik ten
moéwi jak szybko jednostka moze sptaci¢ swoje dtugi. Wahania wartosci wskaznika $wiadcza
o niestabilnej pracy przedsigbiorstwa. Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw (w dniach)
liczony jest jako iloczyn przecigtnego stanu zapaséw do kosztu sprzedanych towarow
1 produktow. Na jego podstawie mozna ustali¢ wysoko$¢ niepotrzebnego zamrozenia

ptynnych $rodkéw finansowych w zapasach i podjaé czynnosci do ich optymalizacji'®.

12 B. Kotowska, Analiza..., op. cit., s. 102
13 Tamze, s. 103
14Tanﬁe,&104
15Tﬁnﬁe,&116
“ 1 Sliwa, Zarzadzanie..., op. cit., s. 196
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Kolejna grupa wskaznikéw, czyli wskazniki rentownosci (zyskownosci) przedstawiaja
efektywno$¢ finansowg dziatalnosci gospodarczej przez powigzanie wyniku finansowego
z przychodami ze sprzedazy, zasobami majatku i kapitatem whasnym'’. Wsrdd najczescie;
stosowanych wskaznikow rentownosci mozna wyrézni¢'®:

v" wskaznik rentownosci sprzedazy ROS,

v" wskaznik rentownoéci majatku ROA,

v" wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego ROE,
v" wskaznik rentownosci inwestycji ROI.

Wskaznik rentownosci sprzedazy (zwany wskaznikiem zyskownosci, albo wskaznikiem
stopy zysku) liczony jest najczesciej jako relacja zysku netto do warto$ci sprzedazy netto'”.
Im nizsza wartos¢ tego wskaznika, tym wigksza wartos$¢ sprzedazy musi by¢ zrealizowana dla
osiggnigcia okreslonego zysku. Wskaznik rentownoSci majatku (zwany stopa zwrotu
aktywow, lub wskaznikiem zysku od aktywdow) liczony jest jako stosunek procentowy zysku
netto do przecigtnego stanu aktywc')wzo. Zasadniczym walorem wskaznikow rentownosci
majatku jest to, ze uwzgledniaja one wpltyw efektywnosci wykorzystania zaangazowanych
zasobow majatkowych na wynik finansowy. Im wyzsza jest wartos¢ tego wskaznika, tym
lepsza jest sytuacja finansowa jednostki gospodarczej. Wskaznik rentownosci kapitalu
wlasnego (zwany stopa zwrotu kapitalu wlasnego) stanowi stosunek procentowy zysku netto
do przecietnego stanu kapitalu wlasnego?'. Wyzsza efektywno$é¢ kapitatu wilasnego stwarza
mozliwo$¢ uzyskania wyzszych dywidend, oraz dalszego rozwoju przedsigbiorstwa % .
Wskaznik rentownoS$ci inwestycji to wskaznik rentownosci stosowany w celu zmierzenia
efektywnosci dzialania przedsigbiorstwa, niezaleznie od struktury jego majatku czy
czynnikow nadzwyczajnych? . Wskaznik ten zalezy od zysku jednostkowego, oraz od
wielkosci sprzedazy przypadajacej na jednostke zainwestowanego majatku. Wzrost
wskaznika ROI oznacza coraz intensywniejsze wykorzystanie majatku przedsigbiorstwa.

Tabela nr 13 prezentuje wykaz wybranych wskaznikéw (nie uwzgledniajacych specyfiki

sprawozdan skonsolidowanych), wykorzystywanych w analizie sprawozdan finansowych

zarowno pojedynczych podmiotdw, jak i grup kapitatlowych.

17 B. Kotowska, Analiza..., op. cit., s. 89

18 Tamze, s. 89

1 Analiza..., op. cit., s. 375

20 Tamze, s. 376

21Tﬁnﬁe,&377

22 B, Kotowska, Analiza..., op. cit., s. 91

# hittp://pl.wikipedia.org/wiki/ROI (data odczytu 12.03.2013)
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Plynno$¢ finansowa

Wskaznik pltynnosci biezacej
( III stopien ptynnosci)

Aktywa obrotowe / Zobowigzania krotkotermi-
nowe

Wskaznik plynnosci szybkiej

Aktywa obrotowe - Zapasy - Krdtkoterminowe

2. (II stopier pynnosci) rozliczenia migdzyokresowe / Zobowiazania
pien piy krétkoterminowe
3 Wskaznik plynnosci gotowkowej Inwestycje krdtkoterminowe / Zobowigzania
| (I stopien ptynnosci) krétkoterminowe
Zadluzenie
4. | Wskaznik ogo6lnego zadluzenia Zobowigzania ogdtem / Aktywa ogolem
5. | Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego Zol’)owu}zama diugoterminowe / Aktywa
ogotem
6. | Wskaznik struktury zadluzenia Zojbowu}zapla dlugoterminowe / Zobowigzania
krotkoterminowe
7. | Wskaznik zadluzenia kapitaléw wlasnych | Zobowiazania ogdtem / Kapitaly wlasne
8 Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego | Zobowigzania dlugoterminowe / Kapitaty
" | kapitalow wlasnych wlasne
9. | Wskaznik obstugi zadluzenia Wynik netto + Amortyzacja / Raty kapitatowe
+ Odsetki
Sprawno$¢ zarzadzania (produktywnos¢)
10. | Wskaznik obrotowos$ci majatku Przychody ogdtem / Majatek ogdtem
11. | Wskaznik obrotowosci majatku trwalego | Przychody ogdtem / Majatek trwaty
Wskaznik obrotowosci majatku . .
12. obrotowego Przychody ogdtem / Majatek obrotowy
13. | Wskaznik rotacji zapasow w razach Przyc}}ody ze sprzeda’z y produktéw, materiatow,
towardw / Zapasy ogotem
14. | Wskaznik rotacji naleznosci w razach Przyc}}ody ze sp.rzedazy produlftovy, .materlak)w,
towarow / Przecigtny stan naleznosci
15 Wskaznik cyklu obrotu zapasow Stan zapaséw * 365 / Przychody ze sprzedazy
* | w dniach produktow, materialéw, towarow
16. | Wskaznik splywu naleznosci w dniach Przecigtny stan naleznosci * 365 / Przychody ze

sprzedazy produktéw, materialdw, towardw
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17.

Wskaznik okresu splaty zobowiazan
w dniach

Zobowiazania biezace * 365 / Przychody ze
sprzedazy produktéw, materiatdw, towarow

18.

Cykl §rodkéw pienieznych w dniach

Wskaznik cyklu obrotu zapaséw w dniach +
Wskaznik splywu nalezno$ci w dniach -
Wskaznik okresu sptaty zobowigzan w dniach

Rentownos¢

19.

Wskaznik rentownosci sprzedazy ROS

Zysk netto / Przychody ze sprzedazy netto * 100

20.

Wskaznik rentownosci operacyjnej
sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej / Przychody ze
sprzedazy netto * 100

21.

Wskaznik rentownosci dzialalnosci
gospodarczej

Zysk z dziatalnosci gospodarczej / Przychody ze
sprzedazy netto * 100

22.

Wskaznik rentownosci brutto sprzedazy

Zysk brutto / Przychody ogdtem * 100

23.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy

Zysk netto / Przychody ogétem * 100

24.

Wskaznik rentownos$ci aktywow netto
ROA

Zysk netto / Majatek ogdtem * 100

25.

Wskaznik rentownos$ci majatku brutto

Zysk brutto / Majatek ogdtem * 100

26.

Wskaznik rentownos$ci majatku trwalego

Zysk netto / Majatek trwaty * 100

27.

Wskaznik rentowno$ci majatku
obrotowego

Zysk netto / Majatek obrotowy * 100

28.

Wskaznik rentownos$ci majatku czystego

Zysk netto / ( Majatek ogdtem — Zobowiazania
biezace) * 100

29.

Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego
ROE

Zysk netto / Kapitat wlasny * 100

30.

Wskaznik rentownosci kapitalu
podstawowego (zakladowego)

Zysk netto / Kapitat podstawowy * 100

31.

Wskaznik rentownosci inwestycji ROI

Zysk operacyjny opodatkowany / Calkowite
naktady inwestycyjne

Pokrycie finansowe majatku

32.

Wskaznik pokrycia aktywéw trwalych
kapitalem wlasnym i rezerwami
dlugoterminowymi

Kapitat wlasny + Rezerwy dlugoterminowe /
Aktywa trwate

33.

Wskaznik pokrycia aktywéw trwalych
kapitalem stalym

Kapitat wlasny + Rezerwy dlugoterminowe +
Zobowiazania dlugoterminowe / Aktywa trwate

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie B. Kotowska, Analiza...op. cit., s. 59 - 119 is. 374-
377; H. Sikacz, Ocena..., op. cit., s. 124 - 125; J. Sliwa, Zarzadzanie..., op. cit., s. 193 - 208.
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Sytuacj¢ finansowa grup kapitalowych nalezy analizowaé przy uzyciu wskaznikow
finansowych skonstruowanych specjalnie dla grup kapitalowych. Pozwala to uniknaé
zarzutow niepeinej 1 niekompletnej analizy sprawozdania skonsolidowanego. Dopasowanie
1 zastosowanie pakietu wiasciwych wskaznikow finansowych jest wazne, gdyz
odzwierciedlaja one w sposdb obiektywny osiagnigte wyniki i stan sytuacji finansowe;.
Tabela nr 14 ukazuje wskazniki skonstruowane dla analizy sprawozdania skonsolidowanego

grupy kapitatlowe;.

Tabela 14. Wykaz wybranych wskaznikéw dla grup kapitalowych

Wplyw jednostek powiazanych na wynik finansowy grupy kapitalowej

1 Wplyw jednostki dominujacej na Wynik finansowy jednostki dominujace;j /
* | skonsolidowany wynik finansowy Skonsolidowany wynik finansowy
Wplyw jednostek zaleznych na Wynik finansowy jednostek zaleznych /
2. h . . .
skonsolidowany wynik finansowy Skonsolidowany wynik finansowy
3 Wplyw jednostek stowarzyszonych na Wynik finansowy jednostek stowarzyszonych /
* | skonsolidowany wynik finansowy Skonsolidowany wynik finansowy
4 Wplyw odpisow roznic konsolidacyjnych | Korekty konsolidacyjne / Skonsolidowany wynik

na wynik finansowy finansowy

Analiza praw akcjonariuszy mniejszoS$ciowych

Udzial akcjonariusz mniejszo§ciowych

5. | w skonsolidowanym wyniku finansowym Wynik finansowy mniejszosci / Skonsolidowany

netto wynik finansowy netto
6 Relacja kapitalu mniejszo$ciowego do Kapitatowe udziaty mniejszosciowe / Kapitat
" | kapitalu wlasnego wlasny
7 Udzial kapitalu mniejszo$ciowego Kapitatowe udziaty mniejszosciowe / Skonsolido-
* | w skonsolidowanych pasywach ogolem wane pasywa ogdtem

Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie H. Sikacz, Ocena..., op. cit., s. 125 - 126; J. Sliwa,

Zarzadzanie..., op. cit., s. 201 - 212.

Wskazniki wplywu jednostek stowarzyszonych i zaleznych na wynik finansowy grupy
kapitalowej tworza odrebna, specjalng grupe miernikéw udziatlu podmiotow w finansowych
osiagnieciach grupy. Formuly wskaznikdw zostaly stworzone tak, aby uwzglednia¢ wptyw
procedur konsolidacyjnych na warto$¢ wyniku finansowego. Wskazniki praw akcjonariuszy
mniejszosciowych sa przeznaczone tylko dla grup kapitatowych i pozwalajg okresli¢ udziat

innych, niedominujacych podmiotow w skonsolidowanym majatku obrotowym netto.
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Rozdzial 4. Analiza i ocena efektow ekonomiczno - finansowych Grupy
Kapitalowej ,,Famur” w oparciu o skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za lata 2009 - 2011

4.1. Charakterystyka Grupy Kapitalowej ,,Famur”

Rozdziat ten przedstawia analiz¢ skonsolidowanego bilansu oraz rachunku zyskow 1 strat
Grupy Kapitatowej ,,Famur”, oraz analiz¢ wskaznikowa za lata 2009 - 2011. Na podstawie
danych pochodzacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;j
,2Famur” dokonano oceny efektow dzialalnosci Grupy w latach 2009 - 2011.

Spétka dominujaca Grupy Kapitalowej jest Famur S.A. Siedziba Spdéiki znajduje sie
w Katowicach przy ul. Armii Krajowej 51. Spdélka zostata zawigzana aktem notarialnym 13
grudnia 1991 r. i wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice - Wschod Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Katowicach pod numerem
0000048716.

Grupa Kapitalowa ,,Famur” koncentruje si¢ na segmencie gornictwa podziemnego, oraz
sprzedazy ustug budowlanych. Zajmuje si¢ produkcja zaawansowanych technologicznie
1 wysokowydajnych zmechanizowanych komplekséw §cianowych. Dziatalnos¢ Grupy
Kapitalowej ,,Famur” obejmuje takze produkcje i dostawe maszyn i urzadzen do cigglego
transportu poziomego 1 przetadunku materialbw masowych, produkcje kombajnow
chodnikowych, oraz kompleksowa dziatalno$¢ projektowa, budowlano - montazowa
i konstrukcyjng w zakresie budowy wiez szybowych, oraz zakladow przerobki wegla,
wyposazonych w najnowoczesniejsze kompleksowe linie technologiczne.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2011 r. zostaly objete
spoitki:

v’ Famur S.A. - spotka dominujaca,

Nowosadecka Fabryka Urzadzen Gorniczych Nowomag S.A.,
Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych Fazos S.A.,
Fabryka Maszyn Gorniczych Pioma S.A.,

Polskie Maszyny Gornicze S.A.,

Georyt Sp. z 0.0.,

Remag S.A.

NN N

Konsolidacja nie zostaty objgte spdtki zalezne, ktére ze wzgledu na nieistotne wielkosci

nie wptywaja na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.
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Sa to spotki:
OOO Famur Rosja,
Dams GmbH,
Famur India Mining Solutions,

Fabryka Hydrauliki Sterowniczej Dams Sp. z o0.0.,
Piobiom AC Sp. z 0.0.,

NN NN

Biuro Projektow Prorem Sp. z o.0.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy za lata 2009 - 2011 zostaly sporzadzone
zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF),
oraz Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR) zatwierdzonymi przez Unig
Europejska. Sprawozdania finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci
w odniesieniu do podobnych transakcji, oraz innych zdarzen nastgepujacych w zblizonych

okolicznosciach.

4.2. Ocena efektow dzialalnosci Grupy Kapitalowej ,,Famur” w oparciu o wstepna
analize skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskow i strat
4.2.1. Analiza sytuacji majatkowej Grupy Kapitalowej ,,Famur”

Dane liczbowe =zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej ,,Famur” dostarczajg wielu interesujagcych informacji dotyczacych sytuacji
majatkowej 1 finansowej Grupy. Analiza przeprowadzona na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowi podstawowy zakres analizy finansowej. Szczegdlne
znaczenie w tej analizie posiadajg informacje ujete w bilansie.

Przystepujac do oceny Grupy Kapitalowej na podstawie bilansu, w pierwszej kolejnosci
dokonano analizy sytuacji majatkowej w oparciu o aktywa skonsolidowanego bilansu.

W analizie pionowej danych sprawozdania finansowego okresla si¢ strukture jego
sktadowych. Wybrana pozycja zostaje przyjeta za podstawe, a wielko$¢ kazdej innej pozycji
zostaje wyrazona w stosunku procentowym do wielkosci podstawowej. Dla danych bilansu
aktywom ogodtem przypisana zostaje wielkos¢ 100%. Poziom kazdego innego sktadnika
aktywoOw jest wyrazony w stosunku procentowym do aktywow ogdtem.

Tabela nr 15 prezentuje gldwne pozycje aktywdéw skonsolidowanego bilansu Grupy
Kapitatlowej ,,Famur” wedlig stanu na dzien 31.12.2011 r., w porownaniu do okresdéw

poprzednich tj. 2010 r. 12009 r.
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Tabela 15. Gléwne pozycje aktywow skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitalowej
HFamur” za lata 2009 - 2011

Stan na Stan na Stan na
31.12.2011 | o, | 31.12.2010 | o, | 31.12.2009 | 9,
TPLN TPLN TPLN

A. Aktywa trwale 631200| 100 696 907 100 509 434| 100
. Wartosci niematerialne 181514(28,76|  126788|18,19|  105327|20,68
i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwate 389 167 (61,66 497 905|71,44 350 029 | 68,71
II1. Naleznos$ci dlugoterminowe 9759 1,55 27170] 3,90 9210| 1,81
IV. Inwestycje dlugoterminowe 24974 | 3,96 20687 2,97 20 644 | 4,05
V.. Dhugoterminowe rozliczenia 1564 024 216 0,04 21| 0,00
miedzyokresowe
VI. Aktywa z tyt. odroczonego 24221| 383  24140| 346| 24203 475
podatku dochodowego
B. Aktywa obrotowe 582 396| 100 580 770 100 543 727| 100
1. Zapasy 129 101 22,17 111166 |19,14 133 976 | 24,64
II. Naleznosci krotkoterminowe 367 973 (63,18 277 124 147,72 237993 143,77
III. Krotkoterminowe aktywa
finansowe dostepne do - - 185 0,03 - -
sprzedazy
V. Pozostale krotkoterminowe 40658 698  73678[12,69|  105471|19,40
aktywa finansowe
VI Srodki pienigzne i ich 38016| 6,53 113787[19,59|  62918|11,57
ekwiwalenty
VI.I. Pozostale aktywa krotkoter- 6648| 1.14 4830| 0.83 3369| 0,62
minowe
Aktywa razem 1213595 - 1277677 - 1053161 -

Dokonujac analizy zmian bezwzglednych majatku calkowitego, oraz jego podstawowych

Majatek obrotowy Grupy w ciggu trzech kolejnych lat charakteryzowat si¢ statym

Kapitatlowej ,,Famur” za lata 2009 - 2011.

trwatego, ktérego warto$¢ wzrosta o 121 766 TPLN.

56

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy

grup majatkowych na podstawie tabeli nr 15 mozna zauwazy¢ przyrost majatku catkowitego

w badanym okresie o 160434 TPLN. Zasadniczy wplyw na to mial przyrost majatku

wrostem, w przeciwienstwie do majatku trwalego, ktory w 2010 roku wzrdst znaczaco
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o 187473 TPL w stosunku do roku poprzedniego, ale juz w roku 2011 nastgpilo jego
zmniejszenie o 65 707 TPLN.

Na podstawie w/w danych dokonano obliczen tancuchowych wskaZznikéw dynamiki

majatku badanej Grupy Kapitalowej, ktdre przedstawiono w tabeli nr 16.

Tabela 16. Lancuchowe wskazniki dynamiki majatku Grupy Kapitalowej ,,Famur”
w latach 2009 - 2011

2011 2010
. 2010 r. =100% 2009 r. =100%
Wyszczegolnienie
Wskaznik dynamiki majatku calkowitego 94,98% 121,32%
Wskaznik dynamiki majatku trwalego 90,57% 136,80%
Wskaznik dynamiki majatku obrotowego 100,28% 106,81%

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych zawartych w tabeli nr 15.

Z obliczonych w tabeli nr 16 tancuchowych wskaznikéw dynamiki wynika, ze
stosunkowo niekorzystnie ksztattowaly si¢ roczne zmiany majatku w 2011 roku, w ktérym
wskaznik dynamiki majatku calkowitego wynidst zaledwie 94,98%, przy jednoczesnym
rowniez niskim wskazniku dynamiki majatku trwatego 90,57%.

Wykres nr 1 przedstawia ksztaltowanie si¢ udzialu majatku trwalego i obrotowego

w catkowitym majatku Grupy Kapitatowej ,,Famur”.

47,99% 45,46% 51,63%

54,54%

52,01%

2011 2010 2009

O Aktywa trwale [0 Aktywa obrotowe

Wykres 1. Wskaznik udzialu majatku trwalego i obrotowego w majatku calkowitym
Grupy Kapitalowej ,,Famur” (Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych zawartych

w tabeli nr 15.)
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Jak wida¢ na wykresie nr 1 w kolejnych latach obrotowych udziaty majatku trwalego
1 obrotowego w majatku catkowitym prawie si¢ rownowaza.

Znaczny wzrost udziatu majatku trwatego w majatku catkowitym powoduje zwiekszenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z prowadzong dzialalnoscia gospodarcza. Natomiast
spadek udziatu trwatych sktadnikéw majatku w aktywach catkowitych prowadzi do spadku
elastycznosci. W badanej Grupie Kapitalowej w ciagu kolejnych lat nastgpuje rOwnowazenie
si¢ udziatdéw tych grup majatkowych. W ciggu trzech kolejnych lat nastgpit jedynie
nieznaczny wzrost udzialu majatku trwalego w majatku ogdétem o 3,64%.

Na wykresie nr 2 przedstawiono struktur¢ majatku trwatego Grupy Kapitalowej ,,Famur”

w latach 2009 - 2011.

l4.05%
2009 20,68% | 68,71% 1,819| | 475%
0%
2979
2010 18,19% | 71,44% 3.90%| | $:46%
0,04%
1 3.96%
2011 28,76% | 61,66% 155t | 383%
| | | | | | | [ 024%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

O Warto$ci niematerialne i prawne

ORzeczowe aktywa trwale

O Nalezno$ci diugoterminowe

O Inwestycje diugoterminowe

H Dlugoterminowe rodiczenia mie¢dzyokresowe

O Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Wykres 2. Struktura majatku trwalego Grupy Kapitalowej ,,Famur” w latach

2009 -2011 (Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych zawartych w tabeli nr 15.)

Jak wida¢ z wykresu nr 2 najwigkszy udzial w majatku trwalym w kazdym z trzech
kolejnych lat stanowia rzeczowe aktywa trwale, a w nastgpnej kolejnosci wartosci
niematerialne 1 prawne. Grupa Kapitatlowa ,,Famur” zajmuje si¢ glownie produkcja maszyn
gorniczych, wiec specyfika prowadzonej dziatalno$ci wymusza potrzebe posiadania duzej
ilosci rzeczowych aktywow trwatych w postaci gruntéw, budowli, maszyn i urzadzen,

srodkéw transportu. Najmniejszy udzial (mniej niz 1%) wykazuja dlugoterminowe rozliczenia
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miedzyokresowe - w roku 2009 stanowia 0,004%, w roku 2010 blisko 0,04%, w roku 2011
ich udzial wzrasta do 0,24% majatku trwatego.

Wykres nr 3 przedstawia struktur¢ majatku obrotowego Grupy Kapitatowej ,,Famur”

w latach 2009 - 2011.

| | | | | | | |
2009 24,64% | 43,77% | 1940% | 11,57% [[0,62%
2010 19,14% | 47,12% 12,69% 1959% || 0,83%
| 0,03%
2011 217% | 63,18% l6,98%6,53%01,14%
| | | | | | |

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

O Zapasy

O NalemoS$ci krotkoterminowe

U Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
O Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe

O Srodki pienieme i ich ekwiwalenty

O Pozostale aktywa krétkoterminowe (roziczenia miedzyokresowe)

Wykres 3. Struktura majatku obrotowego Grupy Kapitalowej ,,Famur” w latach

2009 - 2011 (Zrédo: opracowanie wiasne na podstawie danych zawartych w tabeli nr 15.)

Z wykresu nr 3 wida¢, ze dominujacg pozycje w majatku obrotowym Grupy w kolejnych
latach zajmuja naleznosci krotkoterminowe. Stanowig one odpowiednio - w 2009 roku
43,77%, w 2010 roku 47,72%, w 2011 roku 63,18%.

Srodki pieniezne utrzymywane w kasie, oraz na rachunkach bankowych powinny by¢ na
poziomie, ktory wynika z koniecznosci utrzymania zdolnosci do biezacego regulowania
zobowigzan. Przyjmuje sie, ze 20% udziat zobowigzan krétkoterminowych jest maksymalng
wielkos$cig srodkow pienieznych niezbednych do utrzymania ptynnosci. W Grupie ,,Famur”
srodki pieni¢zne stanowity w 2009 roku 11,57% ogdhu aktywow obrotowych. W ciggu trzech
kolejnych lat ich poziom spadt o 5,04%, by w roku 2011 osiggna¢ poziom 6,53%.

Ocena relacji, ktore charakteryzuja proporcje pomiedzy aktywami trwatymi, oraz
aktywami obrotowymi, stanowi podstawe do wstepnej oceny elastycznosci firmy, oraz
stopnia ryzyka. Ma to istotne znaczenie dla wierzycieli przedsiebiorstwa, oraz bankdéw

finansujacych dzialalnos¢ firmy.
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W procesie badania sytuacji majatkowej wskazniki syntetycznej struktury majatku
uzupehiane sa o wskazniki, ktore sg relacjami jednych pozycji aktywdw do innych pozycji
aktywow. Wsrdd tych wskaznikow relacji maja zastosowanie wskaznik unieruchomienia
majatku 1 wskaznik produkcyjnosci majatku.

Tabela nr 17 przedstawia wskazniki relacji majatku w Grupie Kapitalowej ,,Famur”

w latach 2009 - 2011.

Tabela 17. Wskazniki relacji majatku Grupy Kapitalowej ,,Famur” w latach 2009 - 2011

2011 2010 2009
Wskaznik unieruchomienia majgtku
Majatek trwaty / Majatek obrotowy 1,08 1,20 0,94
Wskaznik produkcyjnosci majgtku 1.28 156 161
Majatek rzeczowy / Majatek finansowy ’ ’ ’

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych zawartych w tabeli nr 15.

Ukazany w tabeli nr 17 wskaznik unieruchomienia majatku na poziomie przekraczajacym
1 w 2010 i1 2011 roku informuje o znacznym stopniu unieruchomienia majatku, wysokich
kosztach statych i malej elastycznosci. Kazdy wzrost tego wskaznika w czasie jest oznaka
pogarszania si¢ elastycznos$ci przedsiebiorstwa, a spadek §wiadczy o poprawie jego sytuacji.
Sytuacja taka nie dotyczy przedsigbiorstw przemyslowych, wprowadzajacych nowoczesna
technike 1 technologi¢, gdyz woéwczas wzrost udzialu srodkéw trwatych w catkowitym
majatku moze swiadczy¢ o rosngcym stopniu mechanizacji produkcji 1 postepie technicznym.

Wskaznik produkcyjnosci ukazuje relacje miedzy majatkiem rzeczowym, czyli srodkami
trwatymi 1 zapasami, a majatkiem finansowym, tj. naleznosciami i srodkami pieni¢znymi.
Korzystna sytuacja jest wtedy, gdy relacja pomiedzy nimi jest wyzsza od 1. Taka sytuacja
wystepuje w Grupie ,,Famur”. W ciagu trzech kolejnych lat wskaznik jest wyzszy niz 1.

Bezposrednio do osiagania zysku przyczynia si¢ majatek obrotowy tworzacy nowag
dodatkowa wartos¢ dzieki ciggtemu obrotowi. Majatek trwaly jest wazny, ale w tworzeniu
zysku ma udziat posredni. Przedsi¢biorstwo powinno wigc dazy¢ do najwickszego udziatu
majatku obrotowego przynoszacego zysk 1 mozliwie niewielkich zasobow majatku trwatego.
Powinno by¢ go tylko tyle, by przedsigbiorstwo moglo funkcjonowac i realizowac swoje cele.

W Grupie ,,Famur” majatek trwaty i obrotowy prawie si¢ rdwnowaza. W 2009 r. majatek
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obrotowy nieznacznie przewyzszal majatek trwaly - wskaznik unieruchomienia majatku 0,94,
ale w kolejnych latach nastapil wzrost majatku trwatego - wskaznik powyzej 1.

Tabela nr 18 prezentuje szczegotowa strukture i dynamik¢ zmian majatku trwalego

1 obrotowego Grupy ,,Famur”, oraz ich poszczeg6lnych skladnikdw.

Tabela 18. Ksztaltowanie si¢ struktury i dynamiki majatku Grupy Kapitalowej
HFamur” w latach 2009 - 2011

Dynamika (%)
Struktura (%)
2009 r.=100%
2011 2010 2009 2011 2010

Majatek trwaly 52,01 54,54 48,37 123,90 136,80
Wartosci niematerialne i prawne 14,96 9,92 10,00 172,33 120,38
Rzeczowe aktywa trwate 32,07 38,97 33,24 111,18 142,25
Naleznosci dlugoterminowe 0,80 2,13 0,87 105,96 295,01
Inwestycje dlugoterminowe 2,06 1,62 1,96 120,97 100,21
Dlugoterminowe rozliczenia 0,13 0,02 0,00| 7447,62| 1028,57
migdzyokresowe
Aktywa z tyt. odroczonego podatku 2,00 1.89 2.30 100,07 99,74
dochodowego
Majatek obrotowy 47,99 45,46 51,63 107,11 106,81
Zapasy 10,64 8,70 12,72 96,36 82,97
Naleznosci krotkoterminowe 30,32 21,69 22,60 154,62 116,44
Krétkoterminowe akjcywa finansowe 0,00 0.01 0,00 i i
dostgpne do sprzedazy
Pozostale krotkoterminowe aktywa 3.35 5,77 10,01 38,55 69.86
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3,13 8,91 5,97 60,42 180,85
Pozo_staie gktyyva krotkoterminowe 0,55 0.38 0.32 197.33 14337
(rozliczenia migdzyokresowe)
Majatek calkowity 100 100 100 115,23 121,32

#rodho: opracowanie wlasne na podstawie danych zawartych w tabeli nr 15.
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W strukturze aktywow Grupy Kapitatowej ,,Famur” wystapit w badanym okresie wzrost
udziatu majatku trwalego w majatku ogétem o 3,64 p. proc. W 2009 r. udziat ten stanowit
48,37%, w 2010 r. 54,54%, a w 2011 r. 52,01%. Wraz ze wzrostem udzialu majatku trwalego,
zmniejszyl si¢ relatywnie udzial majatku obrotowego w wartosci aktywow ogdtem: z 51,63%,
w 2009 r. do 45,46% w 2010 r. i do 47,99% w 2011 r., tj. rébwniez o 3,64 p. proc. w calym
badanym okresie. W strukturze majatku trwalego nastapit wzrost udziatu gléwnie wartosci
niematerialnych i prawnych o 4,96 p. proc. w badanym okresie, inwestycji dlugoterminowych
o 0,1 p. proc. i1 dlugoterminowych rozliczen mi¢dzyokresowych o 0,13 p. proc. Wskazniki
struktury dotyczace pozostatych pozycji majatku trwalego ulegly zmniejszeniu. Natomiast
w ramach majatku obrotowego udzial zapasow w wartosci majatku ogotem w okresie
2011/2009 zmniejszyl si¢ o 2,08 p. proc., pozostatych krétkoterminowych aktywow
finansowych o 6,66 p. proc., oraz srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentdw o 2,84 p. proc.
W pozostatych pozycjach majatku obrotowego nastapil wzrost wskaznikéw struktury, w tym
najwigkszy, bo o 7,72 p. proc. w odniesieniu do naleznosci krétkoterminowych. Niewielki
wzrost wskaznika struktury odnotowano tez w pozostatych aktywach krotkoterminowych
(rozliczeniach miedzyokresowych) o 0,23 p. proc.

Poglebiona analiza dynamiki aktywoéw przeprowadzona na podstawie obliczonych
odchylen bezwzglgdnych 1 wskaznikdéw dynamiki pozwala stwierdzi¢, ze w latach
2009 - 2011 nastgpil wzrost catosci majatku o 15,23%. Do wzrostu majatku catkowitego
gléwnie przyczynil si¢ wzrost majatku trwatego, ktorego wartos¢ wzrosta o 23,90%. Wsrod
sktadnikow majatku trwalego nastgpit wzrost wszystkich pozycji, z wyjatkiem aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Najwiecej wzrosty w ciggu trzech kolejnych lat
dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - z 21 TPLN w 2009 r. poprzez 216 TPLN
w 2010 r. do kwoty 1564 TPLN w 2011 r. Ponadto wartosci niematerialne i prawne wzrosty
0 72,33%, tj. z kwoty 105327 TPLN w 2009 r. do kwoty 181514 TPLN w 2011 r. Wzrost
0 20,97% wykazaly rowniez inwestycje dlugoterminowe 1 o 11,18%trzeczowe aktywa trwale.
Wartos¢ majatku obrotowego w okresie 2011/2009 zwigkszyta si¢ natomiast o 7,11%.
Najwickszg dynamika wzrostu wsrdd skladnikéw majatku obrotowego wykazuja pozostate
aktywa krétkoterminowe (rozliczenia migdzyokresowe), ktore w ciggu badanych lat
2009 - 2011 wzrosty 0 97,33%, a takze naleznos$ci krotkoterminowe, ktdrych wskaznik tempa
wzrostu w tym okresie wyniost 54,62%. Zmniejszeniu natomiast ulegly zapasy o 3,64%,
pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe o 61,45%, oraz S$rodki pienigzne 1 ich

ekwiwalenty o0 39,58%.
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4.2.2. Analiza sytuacji kapitalowej Grupy Kapitalowej ,,Famur”

5667e8a57a6afadbcc34bff72d9cfd2a
2013-08-23 17:22:01

Pasywa odzwierciedlajg zrodia finansowania aktywow, czyli wskazuja skad zostaty

pozyskane srodki finansowe na zakup aktywow. Pasywa ukazuja wigc Zrddla finansowania

(pochodzenia) majatku, z podziatem na kapitaty (fundusze) wlasne i obce (zobowigzania).

Tabela nr 19 zawiera dane wyjsciowe do dokonania analizy sytuacji kapitalowej Grupy

,,Famur” w latach 2009 - 2011.

Tabela 19. Gléwne pozycje pasywow skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitalowej

HFamur” za lata 2009 - 2011

Stan na Stan na Stan na
31.12.2011 | 9o, | 31.12.2010 | 9, | 31.12.2009 | 9,
TPLN TPLN TPLN
A. Kapital wlasny 642 617| 100 803 760 100 723 521 100
I. Kapitat zaktadowy 4815| 0,75 4815| 0,60 4815 0,67
II. Kapital zapasowy 340 855| 53,04 572 187| 71,19 511925 70,75
II. Zyski zatrzymane 267249 | 41,59 226 760 | 28,21 186 546 | 25,78
Kapital przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu 612 918 803 761 703 286
dominujgcego
Kapitaly mniejszo$ci 29699 4,62 - - 20235, 2,80
B. Zobowigzania irezerwyna | s95978 109|  473917| 100] 329640| 100
zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania 122 155 21,39 131509 | 27,75 95411 28,94
IL. Zobowiazania diugotermi- 115071 20,15 45235| 9,54 92948 | 28.20
nowe
Il Zobowigzania krétkotermi- | »99 4541 5738 |  277873| 58.63| 141098 42.80
nowe
IV. Pozostale zobowigzania 34698| 6,08 19300| 4,07 185| 0,06
( rozliczenia migdzyokresowe)
Pasywa razem 1213595 - 1277677 - 1053 161 -

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy

Kapitatlowej ,,Famur” za lata 2009 - 2011.
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Analizujac zmiany bezwzgledne poszczegdlnych pozycji pasywOdw mozna zauwazyc, ze
spadek kapitalow wlasnych w rozpatrywanym okresie od 2009 do 2011 wynidst 80 904
TPLN, na co najwigkszy wplyw miat spadek kapitatu zapasowego o 171 070 TPLN. Zyski
zatrzymane wzroslty o 80 703 TPLN w ciggu badanych lat z wielkosci 186 546 TPLN w 2009
do 267249 TPLN w 2011 r. W 2010 r. kapitat wlasny byl utworzony tylko z kapitatu
akcjonariuszy podmiotu dominujacego. W 2009 i 2011 r. kapitat ten obejmowat réwniez
kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych w kwocie 20 235 TPLN w 2009 r. oraz 29 699
TPLN w 2011 r. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania wzrosty w ciagu trzech kolejnych
lat 0 241 338 TPLN z kwoty 329 640 TPLN w 2009 r. do kwoty 570 978 TPLN w 2011 r.
Najwigkszy wpltyw na wzrost zobowigzan ogdtem mialy zobowigzania krotkoterminowe,
ktore w 2009 r. wynosity 141 098 TPLN, a w 2011 r. wzrosty do kwoty 299 054 TPLN.

Wykres nr 4 obrazuje strukture kapitalow Grupy ,,Famur” w latach 2009 - 2011.

47,05%

2011 2010 2009

O A. Kapital wlasny O B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Wykres 4. Struktura kapitalow Grupy Kapitalowej ,,Famur” wg kryterium wlasnosci
w latach 2009 - 2011 (Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych zawartych w tabeli

nr 19.)

Analiza zrédet finansowania Grupy wskazuje, ze kapitaty wlasne przewyzszaja kapitaly
obce w kazdym roku. Przewaga kapitatow wlasnych w ciggu badanych lat zmniejszyta si¢
jednak o 15,75 p. proc., i w 2011 r. kapitaty wlasne przewyzszaty kapitaty obce jedynie o 5,9

p. proc. W 2009 r. ta przewaga wynosita 37,4 p. proc. Stopniowe zmniejszanie si¢ przewagi
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kapitatdéw wilasnych nad obcymi moze by¢ sygnalem pogarszajacej si¢ sytuacji finansowe;j
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2013-08-23 17:22:01

Grupy, ktéra nadal jednak korzysta w znaczacej wigkszosci z wlasnych Zrddet finansowania.

W praktyce przy ustalaniu optymalne;j struktury pasywow punktem odniesienia jest zlota
reguta finansowania, zgodnie z ktdéra majatek obarczony wysokim ryzykiem powinien by¢
finansowany kapitalem wlasnym. Majatek trwaly Grupy Kapitalowej ,,Famur” w 2011 r.
stanowit 52,01% sumy bilansowej, natomiast kapitaty wtasne 52,95%. Zlota reguta bilansowa
zostata wigc prawie zachowana. W poprzednich latach utrzymywala si¢ podobna relacja.

Tabela nr 20 prezentuje szczegdlowa strukture i dynamike kapitaldéw witasnych i obcych, oraz

ich podstawowych sktadnikow.

Tabela 20. Ksztaltowanie si¢ struktury i dynamiki pasywéw Grupy Kapitalowej

w~Famur” w latach 2009 - 2011

Dynamika (%)
Struktura (%)
2009 r.=100%
2011 2010 2009 2011 2010
A. Kapital wlasny 52,95 62,91 68,70 88,82 111,09
I. Kapitat zaktadowy 0,40 0,38 0,46 100,00 100,00
II. Kapital zapasowy 28,09 44,78 48,61 66,58 111,77
1I1. Zyski zatrzymane 22,02 17,75 17,71 143,26 121,56
Kapitaty mniejszosci 2,44 - 1,92 146,77 -
B. Zobowiazania i rezerwy na
. . 47,05 37,09 31,30 173,21 143,77

zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania 10,07 10,29 9,06 128,03 137,83
II. Zobowiazania dlugoterminowe 9,48 3,54 8,83 123,80 48,67
III. Zobowigzania krotkotermi- 24,64 21,75 13,39 211,95 196,94
nowe
IV. Pozostale zobowiazania 2,86 1,51 0,02| 18755,68| 10432,43
( rozliczenia migdzyokresowe)
Pasywa razem 100,00 100,00 100,00 115,23 121,32

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych zawartych w tabeli nr 19.
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Z przedstawionych w tabeli nr 20 danych wida¢, ze w badanym okresie udzial kapitalow
wlasnych w pasywach ogotem zmniejszyt si¢ z 68,70 % w 2009 r. do 52,95 % w 20011 r.
czyli o 15,75 p. proc., wzrdst zas o tyle samo p. proc. udziat zobowigzan i rezerw na

zobowigzania, tj. z 31,30 % w 2009 r. do 47,05% w 2011 r. W strukturze kapitaléw obcych

najwyzsza tendencje wzrostowg o 11,25 p. proc. wykazywaty zobowiazania krotkoterminowe.

W ciagu trzech kolejnych lat wzrosty ponad dwukrotnie, co nalezy ocenia¢ jako zjawisko
negatywne. Od 2009 do 2011 roku kapitaty wtasne zmniejszyly si¢ o 11,18%, natomiast
kapitaty obce wzrosty o 73,21%. Oznacza to, ze Grupa coraz czgsciej korzysta z obcych
zrodet finansowania. Do oceny pasywow shizy takze wskaznik kapitalu obrotowego netto.
Kapitat obrotowy (pracujacy, to kapital wilasny i obcy zaangazowany przez firme¢ do
sfinansowania majatku obrotowego.

Tabela nr 21 przedstawia wskaznik kapitalu obrotowego netto w kolejnych latach

2009 - 2011.

Tabela 21. Wskaznik kapitalu obrotowego netto Grupy Kapitalowej ,,Famur” w latach
2009 - 2011

2011 2010 2009
TPLN TPLN TPLN
Kapital obrotowy netto
Kapitat staly - Majatek trwaly 186 486 184 197 336 951

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie danych ze skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatlowej ,,Famur” za lata 2009 - 2011.

Jak wida¢ z danych zawartych w tabeli nr 21 kapital obrotowy netto w analizowanych
latach byt w kazdym kolejnym roku dodatni, co oznacza, ze cze¢$¢ majatku obrotowego jest
finansowana kapitalami dlugoterminowymi. Od 2009 roku nastgpit spadek kapitatu
obrotowego netto o 150 465 TPLN, nadal jednak utrzymal si¢ na poziomie dodatnim, co

oznacza, ze w Grupie nie ma zagrozenia pltynnosci finansowe;j.

4.2.3. Ocena ksiegowej wielkosci wyniku finansowego Grupy Kapitalowej ,,Famur”
Grupa Kapitatowa ,Famur” sporzadza skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat
w wariancie kalkulacyjnym. Réznica pomiedzy wariantem poréwnawczym i kalkulacyjnym
polega na sposobie ujecia kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw. W wariancie
kalkulacyjnym ustala si¢ koszt wytworzenia sprzedanych produktow, a oddzielnie wykazuje

z1p koszty sprzedazy i koszty ogolne zarzadu.
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Tabela nr 22 przedstawia przeksztalcony do postaci analitycznej rachunek zyskow 1 strat

Grupy Kapitatowej ,,Famur” za lata 2009 - 2011.

5667e8a57a6afadbcc34bff72d9cfd2a
2013-08-23 17:22:01

Tabela 22. Ksztaltowanie si¢ rachunku wynikéw Grupy Kapitalowej ,,Famur” w latach

2009 - 2011
Stan na Stan na Stan na
31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
TPLN TPLN TPLN

E)rjvyailggvdi\/nrizgiﬁésvrv)rzedazy produktow 923104| 664923 688729
F&Zizi/i:i);:fdanych produktéw, towarow 670 463 497 601 472 029
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 252 642 167 322 216 700
Koszty sprzedazy 16 908 10 837 8 905
Koszty ogdlnego zarzadu 79 493 54 400 79 891
Zysk (strata) ze sprzedazy 156 240 102 085 127 904
Pozostale przychody operacyjne 62 417 20 926 57 624
Pozostale koszty operacyjne 64 292 38 828 83 021
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 154 365 84 183 102 507
Przychody finansowe 13 362 26 318 65 192
Koszty finansowe 33 308 15619 88 141
ZysKk (strata) z dzialalnoS$ci gospodarczej 133919 94 881 79 558
Podatek dochodowy 29 089 20 746 19 372
vszf;ll;i(strata) netto z dzialalnosci kontynuo- 104 830 74135 60 187
Dziatalno$¢ zaniechana 23 868 5 889 -1 291
Zysk netto 128 698 80 024 58 896

Kapitalowej ,,Famur” za lata 2009 - 2011.
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Najwyzszy zysk na podstawowej dziatalnosci w wysokosci 156 240 TPLN Grupa
Kapitatowa ,,Famur” osiaggneta w 2011 r. Zysk ten byl wyzszy od najnizszej kwoty zysku
osiggnigtego na dziatalnosci podstawowej w 2010 r. o 54 155 TPLN, tj. 0 53,05%. W relacji
do kwoty zysku osiagnigtego w 2009 r. tj. 127 904 TPLN nastapit wzrost o 28 336 TPLN,
czyli 0 22,15%. Zysk z dziatalnosci operacyjnej najwyzsza wielkos¢ osiagnal w 2011 r. 1 byt
wyzszy od zysku osiggnietego w 2009 r. o 51 858 TPLN, tj. o 50,59%. Zysk brutto
najwicksza wielkos¢ osiggnat rdwniez w 2011 r. wynidst 133 919 PLN i w ciagu badanego
okresu wzrdst o 68,33%. Zyk netto w ostatnim roku badanego okresu wyniost 128 698 TPLN
1 byl wyzszy od zysku neto w roku 2009 o 69 802 TPLN, tj. o 118,52%.

Tabela nr 23 przedstawia ksztaltowanie si¢ wynikdw poszczegdlnych segmentow

dziatalnosci Grupy Kapitalowej ,,Famur” w badanym okresie, tj. latach 2009 - 2011.

Tabela 23. Ksztaltowanie si¢ wynikow poszczegolnych segmentow dzialalnosSci Grupy

Kapitalowej ,,Famur” w latach 2009 - 2011

Wynik na dzialalnosci Wplyw na wynik
TPLN finansowy netto (%)

2011 2010 2009 2011 2010 2009

Wynik na dzialalnosci 156 240| 102 085| 127 904| 121,40| 127.57| 217,17

podstawowej

Wynik na pozostalej _1875] -17902| -25397| -1.46| -22,37| -43.12
dzialalnosci operacyjnej

Wynik na operacjach 19946| 10699| -22949| -15,50| 13,37| -38,97
finansowych

Obowiazkowe obcigzenia

. 29089 20746 19372 -22,60| -25,92| -32,89
wyniku finansowego

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych zawartych w tabeli nr 22.

Grupa Kapitalowa ,,Famur” najlepsze wyniki w kolejnych latach zanotowata w obszarze
dziatalnosci podstawowej. Zysk uzyskany na tej dzialalnosci we wszystkich badanych latach
wplywat w znaczacych wielkosciach dodatnio na wynik finansowy netto.

Wykres nr 5 przedstawia ksztaltowanie si¢ wynikow poszczegdlnych segmentow

dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Famur” w badanym okresie, tj. latach 2009 - 2011.
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1,46%
-15,50%—

2011 2010 2009
O Wynik na dzialalno$ci podstawowej
O Wynik na dzialalno$ci operacyjnej

O Wynik na operacjach finansowych
0 Obowigzkowe obciazenia wyniku finansowego

Wykres 5. Wielko$¢ i zmiana wynikow poszczegolnych segmentow dzialalnosci Grupy
Kapitalowej ,,Famur” w latach 2009 - 2011 (Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie

danych zawartych w tabeli nr 23.)

Z wykresu nr 5 widaé, ze najwickszy wpltyw na ksztaltowanie si¢ wielkosci wyniku
finansowego netto w badanej Grupie Kapitalowej mial wynik na dziatalno$ci podstawowe;.
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt w kazdym roku ujemny 1 rzutowat w taki
sam sposdb na wynik finansowy netto, stanowigc: w 2009 r. -43,12% wyniku finansowego
netto, w 2010 r. -22,37%, a w 2011 r. -1,46%. Wynik na operacjach finansowych byt dodatni
tylko w 2010 r. i stanowit wéwcezas 13,37% wyniku finansowego netto. W pozostatych latach
stanowil odpowiednio: w 2009 r. -38,97%, a w 2011 r. -15,50% wyniku finansowego netto.

W badaniu struktury rachunku zyskéw 1 strat za 100% przyjeto sume wszystkich
przychodéw badanej Grupy Kapitalowej, a wielkos¢ poszczegdlnych rodzajéw przychodow
1 kosztow zostala wyrazona w stosunku do tej wartosci. Analiza dynamiki z kolei umozliwita
wymierne okreslenie wptywu podstawowych czynnikdw na wzrost lub spadek wyniku
finansowego netto. W tym celu dokonano poréwnawczej oceny wskaznikow dynamiki
poszczegdlnych sktadnikéw wyniku finansowego netto.

Tabela nr 24 prezentuje strukturg, oraz dynamik¢ przychodow i kosztow Grupy
Kapitatowe;j ,,Famur” w ciggu badanego okresu. Przy obliczaniu struktury za 100% przyjeto
sume wszystkich przychodéw grupy kapitalowej, a nastgpnie obliczono udziat kazdej pozycji

rachunku w sumie przychodow.
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Tabela 24. Struktura, oraz dynamika przychodéw i kosztéw Grupy Kapitalowej
HFamur” w latach 2009 - 2011

Struktura (%) Dynamika (%)
2009 r.=100%
2011 2010 2009 2011 2010
gvzvﬁjggvdiyrﬁ‘;t;iﬁéifv’”edazy produkiow, | o> 411 9337| 84.87| 13403 96,54
Koszty_ sp,rzedanych produktéw, towarow 67.12| 69.87| s8.16 142,04 105,42
1 materialow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - - - 116,59 77,21
Koszty sprzedazy 1,69 1,52 1,10 189,87 121,70
Koszty ogolnego zarzadu 7,96 7,64 9,84 99,50 68,09
Zysk (strata) ze sprzedazy - - - 122,15 79,81
Pozostate przychody operacyjne 6,25 2,94 7,10 108,32 36,31
Pozostale koszty operacyjne 6,44 5,45 10,23 77,44 46,77
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej - - - 150,59 82,12
Przychody finansowe 1,34 3,70 8,03 20,50 40,37
Koszty finansowe 3,33 2,19 10,86 37,79 17,72
Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej - - - 168,33 119,26
Podatek dochodowy 291 291 2,39 150,16 107,09
Zysk (strata) n.etto z dzialalnoSci ) ) ) 174,17 123,17
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana - - - -1 848,80 -456,16
Zysk netto - - - 218,52 135,87

Z danych rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej ,,Famur” za lata 2009 - 2011 widac¢,
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Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych zawartych w tabeli nr 22.

ze Grupa zanotowala wzrost przychodow ze sprzedazy. Pozycja dominujacg w strukturze
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przychodéw sa przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, ktére w 2009 r.
stanowily 84,87% przychodéw ogdtem, w 2010 r. 93,37%, a w 2011 r. 92,41%. Dynamika
przychodow ze sprzedazy jest zadowalajaca, gdyz w okresie 2011/2009 nastgpit ich wzrost
o 34,03% r. Jednak koszty sprzedanych produktow, towardw 1 materialdw wzrosty
w badanym okresie o 42,04%, a wigc wyzej o 8,01 p. proc. Koszty te rosty szybciej od
przychodow, co jest zjawiskiem negatywnym. Grupa ,Famur” w 2011 r. osiagnela zysk
brutto ze sprzedazy 252 642 TPLN, ktory wykazat wzrost o 35 942 TPLN, tj. o 16,59%
w stosunku do 2009 r. Odnotowano tez wzrost kosztow sprzedazy o 89,87% oraz niewielki
spadek kosztow ogdlnego zarzadu o 0,5%. W kazdym roku Grupa placita podatek dochodowy,
ktory wzrost z 19 372 TPLN w 2009 r. do 29 089 TPLN w 2011 r., tj. 0 50,16%. Zysk netto
w badanym okresie wzrdst o 118,52% w stosunku do roku bazowego 2009 (z kwoty 58 896
TPLN do 128 698 TPLN), a w okresie 2010/2009 r. rowniez byt wyzszy o 48 674 TPLN, t;.
o0 35,87%. Reasumujac, Grupa ,,Famur” dobrze funkcjonowala na przestrzeni analizowanych
lat, wykazujac dodatni wynik finansowy w kazdym z badanych okreséw sprawozdawczych.

Tabela nr 25 prezentuje wskazniki dynamiki przychodéw i kosztow poszczegdlnych

segmentow dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Famur”.

Tabela 25. Ksztaltowanie si¢ poszczegélnych rodzajow przychodow i kosztow Grupy

Kapitalowej ,,Famur” w latach 2009 - 2011

2011 2010 2009 Struktura (%)
TPLN | TPLN | TPLN | 5011 | 2010 | 2009
Przychody ogélem 998883| 712167| 811545 100) 100| 100
Przychody netto ze sprzedazy 923 104| 664923| 688729| 92.41| 93,36| 84,87
1 Zzrownane z nimi
Pozostale przychody operacyjne 62417 20926 57624 6,25 294 7,10
Przychody finansowe 13 362 26 318 65192 1,34 3,70| 8,03
Koszty ogélem 894 053| 638031 751359| 100] 100] 100
Koszty sprzedanych produktéw, 670463 | 497601| 472029 75,03| 77.99| 62.82
towardw 1 materialdw
Koszty sprzedazy 16908| 10837 8905| 1.88| 1,70 1,19
Koszty ogolnego zarzadu 79 493 54400 79891 8,90 8,52 10,63
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Pozostale koszty operacyjne 64292 38 828 83 021 7,201 6,09| 11,05
Koszty finansowe 33 808 15619 88 141 3,781 2,45| 11,73
Podatek dochodowy 29 089 20 746 19372 3,26 3,25 2,58

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych pochodzacych z tabeli nr 22.

Wykresy nr 6 1 7 prezentuja kolejno strukture przychodéw 1 kosztéw Grupy Kapitatowe;]

,Famur” na podstawie danych pochodzacych ze skonsolidowanych rachunkéw zyskow i strat

za lata 2009 - 2011.
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O Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi

O Pozostale przychody operacyjne

O Przychody finansowe

2009

Wykres 6. Struktura przychodéw Grupy Kapitalowej ,,Famur” w latach 2009 - 2011

(Zr6dlo: opracowanie wiasne na podstawie danych zawartych w tabeli nr 25.)

Najwickszy udziat w przychodach ogélem na przestrzeni kolejnych lat stanowity

przychody netto ze sprzedazy. Wartos$¢ tych przychodéw wzrosta w ciggu analizowanych lat

o 234 375 TPLN. Ich udzial w wartosci przychodow ogoétem wzrost o 7,54 p. proc.
(z 84,87% w 2009 r. do 92,41% w 2011 r.). Udziat przychodow finansowych w przychodach

ogotem zmalat o 6,69 p. proc. z poziomu 8,03% w 2009 r. do 1,34% w 2011 r. Pozostate

przychody operacyjne wzrosty na przestrzeni badanych lat o 4 793 TPLN, tj. o 8,32%,

1 w 2011 roku stanowity 6,25% calosci przychodow, wykazujac spadek o 0,85 p. proc.

w okresie 2011/2009. Ogotem wartos¢ przychodéw Grupy Kapitatowej ,,Famur” w badanych
latach 2009 - 2011 wzrosta o 187 338 TPLN, t;. 0 23,08%.
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Wykres 7. Struktura kosztow Grupy Kapitalowej ,,Famur” w latach 2009 - 2011

(Zrédlo: opracowanie wilasne na podstawie danych zawartych w tabeli nr 25.)

W kosztach ogotem najwigkszy udziat w kolejnych latach stanowily koszt sprzedanych
produktéw, towarow i materiatdw, ktore od 2009 r. wzrosty o 198 434 TPLN, tj. o 42,04%,
a ich udziat w kosztach ogétem rowniez wzrdst o 12,21 p. proc. Pozostale koszty operacyjne
wykazywaty tendencj¢ malejaca, w okresie 2011/2009 spadly o kwote 18 729 TPLN, t;.
0 22,56%, a ich udzial w kosztach ogdélem zmniejszyt si¢ o 3,85 p. proc. Udziat podatku
dochodowego w kosztach ogodtem systematycznie wzrastal w porownaniu z rokiem 2009.

W roku 2011 byt wigkszy o 0,68 p. proc. w stosunku do roku 2009.

4.3. Analiza wskaznikow finansowych w ocenie Grupy Kapitalowej ,,Famur”

Whioski wynikajace z poziomej i pionowej analizy sprawozdan finansowych wzbogacane
sa przez zastosowanie odpowiednio dobranych wskaznikow, czyli relacji zachodzacych
pomiedzy okreslonymi wielko$ciami, ujgtymi w tych sprawozdaniach, uzupetionymi
o niektore dodatkowe dane. Analiza sytuacji finansowej Grupy Kapitalowe;j ,,Famur” zostata
przeprowadzona za pomocg wskaznikow finansowych skonstruowanych specjalnie dla grup
kapitalowych. Zastosowanie takich wskaznikdw pozwolilo unikng¢ zarzutow niepeinej
1 nickompletnej analizy sprawozdania skonsolidowanego.

Tabela nr 26 przedstawia wartosci wskaznikéw ptynnosci badanej Grupy Kapitatowej

w latach 2009 - 2011.
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Tabela 26. Wskazniki plynnosci finansowej Grupy Kapitalowej ,,Famur” w latach

2009 - 2011
Wartos¢ wskaznika (%) | Zmiana wskaznika (A%)
Wyszczegodlnienie
2011 | 2010 | 2009 2011/2010 2010/2009
Wskaznik plynnosci biezace] 194,75 | 209,01 | 38535 114,26 176,34
(III stopien ptynnosci) ’ ’ ’ ’ ,
Wskaznik plynnosci szybkiej 149,35 | 168,92 | 288.01 119,57 -119,09
(IT stopien ptynnosci) ’ ’ ’ ’ ,
Wskaznik pltynnosci gotéwkowej 2631 | 6753 | 11934 412 5181
(I stopien ptynnosci) ’ ’ ’ ’ ’

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy

Kapitatowej ,,Famur” za lata 2009 - 2011.

Wykres nr 8 prezentuje zdolno$¢ ptatnicza Grupy Kapitatowej ,,Famur” w latach 2009 - 2011.

500,00%

400,00% <'¥R§"¥§°/..

300,00% 209,01%
[1) 1)
200,000 288:01% 194,75%

168,92%
100,00% oo 149,35%
119,34% w
0,00% w 26,31%
2009 2010 2011
—o— Wskaznik plynnoSci biezacej Wskaznik plynnosci szybkiej

—%— Wskaznik plynnos$ci gotoéwkowej

Wykres 8. Zdolnosé¢ platnicza Grupy Kapitalowej ,,Famur” w latach 2009 - 2011

(Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych pochodzacych z tabeli nr 26.)

Wskazniki biezacej ptynnosci finansowej Grupy ,,Famur” w latach 2011 1 2010 nie
wykazuja niepokojacych odchylen od wielkosci wzorcowych, ktore wynosza 120 - 200%.
Poziom tego wskaznika spadt w okresie migdzy 2009 1 2010 rokiem, az o 176,34%. W 2009 r.
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niebezpiecznie wysoki poziom wskaznika biezacej ptynnosci finansowej 385% wskazywal
na nadmierng ptynnos¢, co mogto mie¢ niekorzystny wplyw na rentownos¢ Grupy ,,Famur”.
Wskaznik ptynnosci szybkiej w kazdym z kolejnych lat znaczaco odbiegat od
wzorcowego poziomu ksztaltujacego si¢ w granicach 100%. Najwigksze odchylenie
wystgpito w 2009 r., w ktdrym warto$¢ wskaznika wynosita 288,01%. Warto$¢ wskaznika
ptynnosci szybkiej na tak wysokim poziomie wskazuje na nieprodukcyjne gromadzenie
srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych i wystgpowanie wysokiego stanu naleznosci,
ktére nie zawsze moga by¢ naleznos$ciami terminowymi.
Wskaznik plynnosci gotdwkowej niekorzystnie ksztaltowat sie w 2009 1 2010 roku, gdzie
znacznie przewyzszal warto§¢ wzorcowa, ktora powinna oscylowa¢ w granicach 10 - 20%.
Tak wysoki poziom tego wskaznika moze oznacza¢ klopoty z terminowym regulowaniem
zobowigzan. W roku 2011 sytuacja ulegta znacznej poprawie i poziom wskaznika biezacej
ptynnosci uksztattowat si¢ na poziomie 26,31%.
Podsumowujac, wartosci wskaznikdw ptynnosci finansowej Grupy Kapitalowej ,,Famur”
na koniec badanego okresu mozna oceni¢ jako bezpieczne.
Tabela nr 27 prezentuje wskazniki zadluzenia Grupy Kapitalowej ,,Famur” w latach

2009 - 2011, ktore informuja o mozliwosci wywigzywania si¢ z catkowitego zadtuzenia.

Tabela 27. Wskazniki zadluzenia Grupy Kapitalowej ,,Famur” w latach 2009 - 2011

Wartos$¢ wskaznika (%) Zmiana wskaznika (A%)

Wyszczegolnienie
2011 2010 2009 2011/2010 | 2010/2009

Wskaznik ogélnego zadluzenia 47,05 37,09 31,30 9,96 5,79
Wskaznik .zadluienia 9,48 3,54 8.83 5,94 5.9
dlugoterminowego
Wskaznik struktury zadluzenia 38,48 16,28 65,87 22,20 -49,59
Wskaznik zadluzenia kapitatow 88.85 58.96 45.56 29.89 13,40
wlasnych
Wskaznik zadluzenia
dlugoterminowego kapitalow 17,91 5,63 12,85 12,28 -7,22

wlasnych

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy

Kapitatlowej ,,Famur” za lata 2009 - 2011.
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Wskaznik ogdélnego zadluzenia w calym analizowanym okresie ksztalttowal si¢ na
bezpiecznym wedlug standardéw poziomie, tj. ponizej 50%, co oznacza, ze aktywa mogtly
zmniejszy¢ swoja wartos¢ do polowy, zanim zagroza bezpieczenstwu kapitatu obcego.

Wzrost wartosci wskaznika zadluzenia dlugoterminowego o 0,65 p. proc. na przestrzeni
badanych lat wskazuje na korzystne zmiany w strukturze finansowania, poniewaz
zobowigzania dlugoterminowe s3 mniej pilne i w pewnym okresie nie s3 wymagalne.

Wskaznik struktury zadluzenia w ciggu kolejnych lat spadt o 27,39 p. proc. z poziomu
65,87% w 2009 r. do 38,48% w 2011 r. Zobowigzania krotkoterminowe w badanej Grupie
Kapitatowej przewyzszaty zobowigzania dlugoterminowe.

Wzrost wskaznika zadtuzenia kapitaldéw wlasnych w kolejnych latach o 43,29 p. proc.
spowodowany byt zwiekszeniem zaangazowania obcych zrddetl finansowania w stosunku do
zrodet wlasnych, a tym samym wzrostem stopnia zadlizenia. Wzrost poziomu zadluzenia
kapitatdéw wilasnych oddzialuje bezposrednio na poziom ryzyka finansowego z powodu
wyzszych rat kapitalowych 1 odsetek w sytuacji zaciagniecia kredytu bankowego.

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalow wiasnych wzrdst w ciggu badanego
okresu o 5,06 p. proc. Pomimo tendencji wzrostowej w analizowanych latach wskaznik
zadluzenia dlugoterminowego ksztaltowat si¢ na niskim poziomie. Jest to pozytywne
zjawisko, poniewaz im mniejsza jest warto$¢ tego wskaznika, tym mniejsze ryzyko zwigzane
z inwestycja w przedsiebiorstwie.

Podsumowujac, wartosci przedstawionych powyzej wskaznikow wskazuja, ze Grupa
Kapitatlowa ,,Famur” w latach 2009 - 2011 nie byta wysoko zadluzona.

Kolejng grupa wskaznikow wykorzystanych do oceny Grupy Kapitalowej ,,Famur” sa

wskazniki sprawnosci zarzadzania (produktywnosci), ktore przedstawia tabela nr 28.

Tabela 28. Wskazniki sprawnos$ci dzialania Grupy Kapitalowej ,,Famur” w latach

2009 - 2011

Wartos$¢ wskaznika Zmiana wskaznika
Wyszczegolnienie

2011 2010 2009 | 2011/2010 | 2010/2009
Wskaznik obrotowosci majatku 0,82 0,76 0,77 0,06 -0,01
Wskaznik obrotowosci majatku 1,58 1,02 1,59 0,56 20,57
trwalego
Wskaznik obrotowosci majatku 172 123 1,49 0,49 -0.26
obrotowego
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Wskaznik rotacji zapasow 7.15 4,66 5.14 2.49 20,48
w razach

Wskaznik rotacji naleznosci 2.86 2.58 2.10 0.28 0,48
w razach

Wskz.lzmk cyklu obrotu zapasow 5 61 7 _10 _10
w dniach

Wskz.lzmk splywu naleznosci 128 141 174 13 33
w dniach

Wskaz.mk (,)kresu' splaty 118 153 75 35 78
zobowigzan w dniach

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy

Kapitatowej ,,Famur” za lata 2009 - 2011.

Do obliczenia powyzszych wskaznikéw niezbedne bylo ustalenie S$redniego stanu

naleznosci w kolejnych latach, ktory przedstawia tabela nr 29.

Tabela 29. Sredni stan naleznos$ci Grupy Kapitalowej ,,Famur” w latach 2009 - 2011

2011 2010 2009

Sredni stan nalezno$ci TPLN 322 548.5 257 558,5 327 609,5

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy

Kapitalowej ,,Famur” za lata 2009 - 2011.

Wskaznik obrotowosci majatku w ciggu badanego okresu wzrdst o 0,05. Jego zwickszenie
jest istotnym czynnikiem poprawy rentownosci przedsi¢gbiorstwa. Efektywnos¢ wykorzystania
majatku trwalego wykazywata w badanym okresie tendencj¢ wahajacg. W 2010 r. wielkos¢
tego wskaznika spadta o 0,57 w stosunku do roku poprzedniego, po czym w 2011 r. wzrosta
o 0,56. Poprawa wartosci tego wskaznika moze wynika¢ m.in. z lepszej organizacji pracy,
przeprowadzania czestszych remontow i konserwacji. Efektywnos$¢ wykorzystania majatku
obrotowego, podobnie jak trwalego, wahata si¢ w ciggu kolejnych lat. Najnizszy poziom 1,23
wskaznik osiggnat w 2010 r., by w roku nastepnym wzrosna¢ o 0,49. Im wyzsza wartos¢ tego
wskaznika, tym lepsza jest sytuacja finansowa przedsiebiorstwa. Jednak zbyt wysoki

wskaznik moze by¢ niekorzystny, gdyz $wiadczy o zamrozeniu kapitatu obrotowego.
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Wielko$¢ wskaznika rotacji zapasow w kolejnych okresach wzrosla o 2,01. Swiadczy to
o poprawie efektywnosci gospodarowania zapasami, co pocigga za soba obnizenie kosztéw
magazynowania 1 uwolnienie kapitalu obrotowego zaangazowanego w zapasach. Wzrost
rotacji zapasOw jest sytuacja pozadang, poniewaz wzrastajaca liczba obrotow skraca czas
przebywania zapasdw w przedsigbiorstwie. Korzystna tendencj¢ zmian w gospodarce
magazynowej w latach 2009 - 2011, potwierdza takze wskaznik cyklu obrotu zapasami
w dniach, ktéry w ciggu badanego okresu zmniejszyt si¢ o 20 dni.

Wskaznik rotacji naleznosci w razach w kolejnych latach wskazywat tendencj¢ rosnaca.
Od 2009 do 2011 r. jego warto$¢ wzrosta o 0,76, jednak poziom wskaznika i tak ksztaltowat
si¢ na zbyt niskim poziomie. Wskaznik ten powinien oscylowaé w przedziale 7,0 - 10,0. Niski
poziom jest oznaka, ze przedsigbiorstwo zbyt dlugo kredytuje swoich klientow, przez co

moze samo mie¢ trudnosci z terminowym regulowaniem swoich zobowigzan. Wielkos¢

wskaznika inkasa naleznosci w dniach w ciggu analizowanych systematycznie zmniejszata sig.

Okres $ciggalnosci naleznosci w latach 2009 - 2011 skrocit si¢ o 46 dni.

Dla oceny sprawnosci dziatania przedsiebiorstwa wazny jest takze okres regulowania
zobowiazafh wobec dostawcéw. Sredni czas regulowania zobowigzan w kolejnych latach
zwigkszyl si¢ 0 43 dni. Z punktu widzenia ptynnosci finansowej poziom wskaznika splaty
zobowigzan w 2010 r. ksztaltowal si¢ na niekorzystnym, gdyz dluzszym o 12 dni, poziomie
niz wskaznik cyklu inkasa naleznosci. W pozostatych latach okres splaty zobowigzan byt
krétszy niz okres sptywu naleznosci - w 2009 r. 0 99 dni, a w 2011 r. 0 10 dni.

Pomocniczo przy ocenie aktywnosci przedsiebiorstwa stosuje si¢ wskaznik cyklu srodkow
pienieznych, ktéry oznacza czas od momentu wyptywu gotéwki w celu uregulowania
zobowigzan do momentu wptywu gotowki z tytutu sptaconych naleznosci.

Tabela nr 30 przedstawia cykl srodkdw pienieznych w kolejnych latach w Grupie

Kapitatlowej ,,Famur”.

Tabela 30. Cykl srodkow pienieznych w Grupie Kapitalowej ,,Famur” w latach
2009 - 2011

2011 2010 2009

Cykl $rodkéw pienieznych w dniach 61 49 170

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych pochodzacych z tabeli nr 28.
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W rozpatrywanym okresie cykl srodkdéw pienieznych skrdcit si¢ o 109 dni, co swiadczy
o zmianie polityki inwestowania w aktywa obrotowe w porownaniu z rokiem 2009. Dodatnia
warto$¢ wskaznika cyklu w kazdym kolejnym roku oznacza, ze aktywa obrotowe Grupy
,2Famur” nie s kredytowane przez dostawcdow, czyli nie sa finansowane kapitalem obcym.

Kolejna grupe analizowanych wskaznikow dla Grupy Kapitalowej ,,Famur” stanowia

wskazniki rentownosci, ktore prezentuje tabela nr 31.

Tabela 31. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitalowej ,,Famur” w latach 2009 - 2011

. Warto$¢ wskaznika (%) Zmiana wskaznika (A%)
Wyszczegolnienie
2011 2010 2009 2011/2010 2010/2009

Wskaznik rentownosci
sprzedazy ROS 13,94 12,04 8,55 1,90 3,49
WskaZnik rentownosel 16,72 | 12,66 | 14,88 4,06 2,22
operacyjnej sprzedazy
Wskaznik rentownosci 1451 1427|1155 0.24 2.72
dzialalnosci gospodarczej
Wskaznik rentownosci 1341 1332 9,80 0,09 3,52
brutto sprzedazy
Wskazngk rentownosci netto 12,88 11,24 7.6 1,64 3,98
sprzedazy
Wskaznik rentownosci
aktywéw netto ROA 10,60 6,26 5,59 4,34 0,67
Ws!(aznlk rentownosci 11,03 7.43 5.59 3,60 1,84
majatku brutto
Wskaznik rentownosci 2039 | 11,48 | 11,56 8,91 -0,08
majatku trwalego
Wskaznik rentownosci 22,10 13,78 | 10,83 8,32 2,95
majgtku obrotowego
Ws!(aznlk rentownosci 14,07 8.00 6,46 6,07 1,54
majatku czystego
Wskaznik rentownosci
kapitalu wiasnego ROE 20,03 9,96 8,14 10,07 1,82
Wskaznik rentownosci 2672,86 | 1661,97 | 1223,18 1010,89 438,79
kapitalu podstawowego

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy

Kapitalowej ,,Famur” za lata 2009 - 2011.
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Wskazniki rentownosci sprzedazy w badanym okresie wykazywaly tendencje rosnaca.
Jest to zjawisko pozytywne, poniewaz im wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym lepsza jest
efektywnos$¢ przedsigbiorstwa. Wyzsze wartosci wskaznikdw rentownosci sprzedazy
oznaczaja korzystniejsza kondycje¢ finansowa Grupy. Najwiekszy wzrost wartosci w badanym
okresie wykazat wskaznik rentownosci netto sprzedazy, ktory wzrost w latach 2009 - 2011
0 5,62 p. proc. Najmniejszy przyrost odnotowano we wskazniku rentownos$ci operacyjne;j
sprzedazy, ktérego warto$¢ wzrosta w badanym okresie jedynie o 1,84 p. proc.

Wskazniki rentownosci majatku w ciggu badanego okresu wykazywaly wartosci dodatnie,
ktore w kolejnych latach systematycznie wzrastaly. Swiadczy to o tym, ze Grupa Kapitalowa
2Famur” efektywnie zarzadza swoimi aktywami. Wraz ze wzrostem wartosci wskaznikow
rentownosci majatku zwickszyla si¢ zdolnos¢ posiadanych przez Grupe Kapitalowa aktywow
do generowania zysku. W pierwszym roku badanego okresu majatek trwaly charakteryzowat
si¢ wigkszg rentownoscig niz majatek obrotowy. W kolejnych dwdch latach nastgpito
odwrdcenie tej relacji 1 majatek obrotowy cechowat sie¢ wigksza rentownoscig niz majatek
trwaly. W 2010 r. wskaznik rentownosci majatku obrotowego byt wyzszy od wskaznika
rentownosci majatku trwatego o 2,30 p. proc., aw 2011 roku o 1,71 p. proc.

Rentowno$¢ kapitalu wilasnego wzrosla na przestrzeni badanych lat o 11,89 p. proc.
Swiadczy to o coraz wyzszej efektywnosci wykorzystania kapitatlu wlasnego, oraz wiekszych
mozliwosciach dalszego rozwoju Grupy Kapitalowej ,Famur”. Najwyzsza zyskownos¢
kapitalu wilasnego Grupa osiggne¢ta w wysokosci 20,03% w 2011 roku. Wskaznik rentownosci
kapitatu podstawowego, bedacy dalszym uszczegdtowieniem wskaznika rentownosci kapitatu
wilasnego, réwniez wskazywat tendencje wzrostowa. W ciggu trzech kolejnych lat badanego
okresu jego warto$¢ wzrosta ponad dwukrotnie.

Podsumowujac, wszystkie wskazniki rentownosci w latach 2009 - 2011 wykazywaty
tendencje wzrostowa. Oznacza to, ze Grupa Kapitalowa ,,Famur” w analizowanym okresie
odznaczata si¢ efektywnoscig funkcjonowania na rynku, mierzona w kategoriach zysku.

W powyzszej analizie nie wykorzystano wskaznika wptywu jednostek stowarzyszonych
1 zaleznych grupy kapitalowej na jej wynik finansowy, oraz wskaznika praw akcjonariuszy
mniejszosciowych z powodu braku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatlowej ,,Famur” istotnych pozycji, takich jak: odpisy roznic konsolidacyjnych, rezerwy

kapitalowe z konsolidacji, czy kapitatowe udziaty mniejszosciowe.
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4.4. Ocena kontynuacji dzialalnosci Grupy Kapitalowej ,,Famur” za pomoca modelu A.
Holdy
Ocena kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Famur” zostala przeprowadzona za
pomocg polskiego modelu A. Holdy. Metoda ta opiera si¢ wytacznie na danych finansowych
1 nie uwzglednia wielkosci niewymiernych finansowo. Jednak ze wzgledu na duza

wiarygodnos$¢ metoda ta stanowi podstawe w zakresie prognozowania zagrozenia upadloscia.

Tabela nr 32 przedstawia model A. Hotdy dla Grupy Kapitalowe;j ,,Famur” za 2011 rok.

Tabela 32. Model A. Holdy dla Grupy Kapitalowej ,,Famur” za 2011 rok

7y = 0,605+0,681*PWP-0,0196*SZ+0,00969*ZM+0,000672*WOZ+0,157*RM
PWP | majatek obrotowy/zobowigzania krdtkoterminowe 1,95
SZ (zobowiazania ogdtem/suma bilansowa)*100 36,98
M [(zysk/strata netto)/srednioroczny majatek ogétem]* 100 10,33
WOZ | L ko, towarow  materalon) 360 | 15489
RM przychody z ogdhu dziatalno$ci/srednioroczny majatek ogdtem 0,8
7y =1,545

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych pochodzacych ze skonsolidowanego

bilansu i1 rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej ,,Famur” za rok 2011.

Ogdlne  zasady  interpretacji  wartosci  funkcji  Zy  przedstawiaja  si¢
nastepujaco’:
v -(0,3), lub mniej - prawdopodobienstwo upadku wysokie,
v -(0,3) do +(0,1) - prawdopodobiefistwo upadku nicokreslone,
v" +(0,1) i wigcej - prawdopodobienstwo upadku niewielkie.

Wartos¢ funkcji Zy w modelu A. Holdy dla Grupy Kapitalowej ,,Famur” za 2011 rok
wynosi 1,545. Oznacza to, ze Grupa moze kontynuowaé swoja dzialalnos¢, gdyz

prawdopodobienstwo upadku jest niewielkie.

" A. Holda, Zasada kontynuacji dziatalnosci i prognozowanie upadto$ci w polskich realiach gospodarczych,
Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Krakowie, 2006, s. 156.
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Z.akonczenie

Wspodiczesna gospodarka rynkowa stwarza warunki do tworzenia nowych, oraz rozwoju
juz istniejacych rodzajow dzialalnosci. Tradycyjne formy pozyskiwania kapitatu, takie jak
wykorzystanie kapitatu wlasnego zgromadzonego przez przedsigbiorstwa nie zawsze moga
sprosta¢ coraz bardziej wzrastajacemu zapotrzebowaniu przedsigbiorstw na kapital. Jest to
jedng z przyczyn tworzenia ztozonych struktur organizacyjnych, obejmujacych podmioty
dominujace, zalezne i stowarzyszone, ktore odgrywaja w §wiecie coraz wigksza role. Takie
struktury organizacyjne dzialalnosci gospodarczej okreslane sa mianem grup kapitatowych.

Z powstaniem grup kapitalowych wigze si¢ problem przedstawienia sytuacji majatkowo -
finansowej 1 wynikdéw dziatalnos$ci tych zlozonych, wielopodmiotowych organizacji. Zgodnie
z ustawa o rachunkowos$ci z 29 wrzesnia 1994 r. grupy kapitalowe maja obowigzek
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Dane pochodzace z tego rodzaju
sprawozdania finansowego maja ogromne znaczenie dla oceny sytuacji majatkowe;,
finansowej, oraz wyniku finansowego calej grupy kapitatowe;.

Metodyka oceny grupy kapitalowej moze mie¢ posta¢ klasycznej analizy finansowej,
jednak z uwzglednieniem faktu, Ze analiza ta odnosi si¢ do organizacji wielopodmiotowych,
jakimi sg grupy kapitalowe. Metodyka analizy sprawozdania skonsolidowanego moze by¢
analogiczna, jak w przypadku sprawozdania finansowego pojedynczego podmiotu, ale
wyciagniete z analizy wnioski powinny by¢ ostrozniejsze, uwzglgedniajace zltozonos¢, oraz
specyfike grup kapitatlowych.

Na podstawie przeprowadzonych badan analitycznych oraz oceny efektéw ekonomiczno -
finansowych Grupy Kapitatowej ,Famur” w oparciu o skonsolidowane sprawozdania
finansowe sporzadzone za lata 2009 - 2011, mozna wysung¢ nizej przedstawione wnioski.

1. Analiza finansowa Grupy Kapitatowej ,,Famur” wskazuje, ze w latach 2009 - 2011
nastgpita poprawa wynikdw dzialalnosci Grupy. W analizowanym okresie Grupa
Kapitalowa ,,Famur” podwoita z nadwyzka osiggnigty zysk netto z prowadzonej
dziatalnosci - z kwoty 58 896 TPLN w 2009 roku do 128 698 TPLN w roku 2011.

2. Glownym czynnikiem majacym wpltyw na wynik finansowy Grupy jest wynik na
dziatalnosci podstawowej. Podstawowym zrodiem przychodow byla sprzedaz produktow,
towarow 1 materiatlow, ktéra w analizowanym okresie wzrosta z wielkosci 688 729 TPLN
w 2009 roku do 923 104 TPLN w 2011 roku, tj. 0 34%.

3. Analiza skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitalowej ,,Famur” za lata 2009 - 2011

wskazuje na wzrost jej majatku, w tym zwlaszcza trwatego, determinujacego potencjal,
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oraz rozwdj Grupy. W ciggu badanego okresu suma bilansowa wzrosta o 160 434 TPLN,
czyli o 15,23%.

Grupa Kapitalowa ,,Famur” jest silnie wyposazona w rzeczowy majatek trwaty. Po stronie
aktywow rzeczowy majatek trwaly stanowit dominujaca pozycje. Udziat rzeczowych
sktadnikdw majatku w majatku ogdlem na przestrzeni analizowanych lat zmniejszyl si¢
jednak nieznacznie z 33,24% w 2009 roku do 32,07% w 2011 roku. Majatek obrotowy
Grupy wzrést o 38669 TPLN, ale jego udzial w majatku ogdltem zmniejszyt sig¢

0 3,64 p. proc. na korzy$¢ majatku trwaltego.

. W strukturze pasywéw wsrdd zobowigzan dominujaca pozycje stanowily zobowiazania

krétkoterminowe, ktorych udziat w pasywach ogolem na przestrzeni kolejnych lat
zwigkszyl si¢ o 11,25 p. proc., natomiast wskaznik dynamiki wyniost 211,95%, co
oznacza ponad dwukrotny ich wzrost. Udzial kapitalow wiasnych spadl, a udziat
zobowigzan 1 rezerw na zobowiazania w pasywach ogoétem wzrdst w latach 2009 - 2011
o 15,75 p. proc. Kapitaly wlasne w strukturze pasywow stanowity w 2011 roku 52,95%,
w 2010 roku 62,91%, a w 2009 roku 68,7%, natomiast zobowigzania 1 rezerwy na

zobowiazania odpowiednio: 47,05%, 37,09% 1 31,3%.

. Kapitat wlasny Grupy ,,Famur” zmniejszyt si¢ o 80 904 TPLN z wielkosci 723 521 TPLN

w 2009 roku do 642 617 TPLN w 2011 roku. Jego udziat w pasywach ogdtem na koniec
2011 roku wynosit (jak podano wyzej) 52,95%. Najwiekszy wplyw na ksztattowanie si¢
wielkosci kapitatu wiasnego miaty: kapitat podstawowy, kapitat zapasowy 1 zyski
zatrzymane. W okresie 2011/2009 kapitaty wlasne zmniejszyty si¢ o 11,18%, natomiast
kapitaly obce wzrosty o 73,21%. Oznacza to, ze Grupa coraz cze¢sciej korzystata z obcych
zrddet finansowania.

Grupa Kapitatowa ,,Famur” w kolejnych latach zachowywata ,,zlota regute bilansowa”.
Majatek trwaly Grupy Kapitalowej ,,Famur”, stanowil w 2011 roku 52,01% sumy
bilansowej, natomiast kapitaly wlasne 52,95%. Zlota regula bilansowa zostala wiec

prawie zachowana.

. Analiza skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat Grupy Kapitatlowej ,,Famur” za lata

2009 - 2011 wskazuje, ze gtdownym zrodtem przychoddéw byl przychdd netto ze sprzedazy
produktéw, materiatdéw i1 towarow. Przychod ten wykazal w badanym okresie wzrost
0 234375 TPLN, tj. o 34,03%. Najwyzszy zysk na podstawowej dzialalnosci Grupa
Kapitatlowa ,,Famur” osiggnegta w 2011 roku i wynidst on 156 240 TPLN. Zysk ten byt
wiekszy od najnizszego zysku osiggniectego w 2010 roku na dziatalnosci podstawowej

o 54155 TPLN. Zysk z dziatalnosci operacyjnej najwyzsza kwote 154 365 TPLN
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osiggnat w 2011 roku i byl wyzszy od zysku osiggnigtego w 2009 roku o 51 858 TPLN.
Zysk brutto najwigkszg wielkos$¢ osiagnat rowniez w 2011 roku i wynidst 133 919 TPLN
przy wskazniku dynamiki 2011/2009 w wysokosci 168,33%. Zysk netto w 2011 wyniost
128 698 TPLN 1 wzrést w ciagu badanych lat o 118,52%, czyli prawie dwukrotnie.
Widoczna jest wigc korzystna tendencja ksztaltowania si¢ wyniku finansowego Grupy
,Famur” w badanym okresie.

Wskaznik pokrycia biezacych zobowigzan w latach 2011 i 2010 nie wykazywal
niepokojacych odchylen od wielkosci wzorcowych, ktére wynosza 120 - 200%. Jedynie
w 2009 roku niebezpiecznie wysoki poziom wskaznika biezacej ptynnosci finansowej
ponad 385% wskazywat na nadmierng ptynnos¢, co mogto mie¢ niekorzystny wplyw na
rentownos¢ Grupy Kapitatowej ,,Famur”. Wskaznik plynnosci szybkiej w kazdym roku
znaczaco odbiegal od wzorcowego poziomu ksztattujagcego si¢ w granicach 100%.
Najwigksze odchylenie wystapito w 2009 roku, w ktéorym wartos¢ wskaznika wynosita
288,01%. Wysoki poziom tego wskaznika wskazuje na nieprodukcyjne gromadzenie
srodkdw pienigznych na rachunkach bankowych, oraz wystepowanie wysokiego stanu
naleznosci, ktdre nie zawsze mogg by¢ naleznos$ciami terminowymi. W ostatnim roku, tj.
2011 wartosci wskaznikow ptynnosci finansowej Grupy Kapitalowej ,,Famur” mozna
jednak oceni¢ jako bezpieczne.

Sciagalno$¢ naleznosci w badanym okresie zostala skrécona o 46 dni, a okres splaty
zobowiazan ulegl wydtuzeniu o 43 dni. Cykl srodkow pieni¢znych skrécit si¢ o 109 dni,
swiadczac o zmianie polityki inwestowania w aktywa obrotowe.

W latach 2009 - 2011 zwigkszyta si¢ produktywnos¢ majatku trwatego, jak i obrotowego.
Rentownos¢ majatku trwatego w kolejnych latach wzrosta o 8,83 p. proc, a majatku
obrotowego o 11,27 p. proc. Rentownos$¢ kapitatu wiasnego wzrosta na przestrzeni lat
o 11,89 p. proc. Jest to dowodem coraz wyzszej efektywnosci wykorzystania kapitatu
wiasnego 1 wigkszych mozliwosci dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej ,,Famur”.
Podsumowujac mozna stwierdzi¢, ze Grupa Kapitalowa ,,Famur” w latach 2009 - 2011
osiagata zadowalajace wyniki finansowe. W kazdym kolejnym roku dziatalnos¢ Grupy
zamykata si¢ zyskiem. Wielkos$¢ osigganych wynikow finansowych wskazuje, ze Grupa
Kapitatlowa ,,Famur” nalezy do czotdwki $§wiatowych producentéw maszyn i urzadzen
stosowanych w gornictwie podziemnym. Warto$¢ funkcji Zy w modelu A. Holdy na
poziomie 1,545 wskazuje, ze zagrozenie upadloscig jest niewielkie. Dzigki osigganym
wysokim zyskom, rodzajowi produkcji, pozycji na rynku krajowym i $wiatowym Grupa

Kapitalowa ,,Famur” ma przed sobg realne perspektywy dalszego, szybkiego rozwoju.
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W pracy poddano analizie skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowe;j
,2Famur” za lata 2009 - 2011. W analizie empirycznej w rozdziale 4 nie uwzglgdniono
sprawozdania skonsolidowanego za rok 2012, poniewaz prace zwigzane z przygotowaniem
sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitalowej, jego badanie przez biegtych rewidentow,
az po zatwierdzenie przez organ zatwierdzajacy jednostki dominujacej, trwa ok. 6 miesigcy
od dnia bilansowego, na ktory nalezy sporzadzi¢ roczne sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ,Famur” za 2012 rok
zostato sporzadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztalcie zatwierdzonym przez UE. Sprawozdanie
za 2012 rok podlegato badaniu, ktore zostalo przeprowadzone przez uprawniony podmiot
Deloitte Polska Sp. z o.0.
Dziatalno$§¢ Grupy Kapitalowej ,,Famur” w 2012 roku zamknela si¢ zyskiem netto
w wysokosci 287 179 TPLN, w tym z dziatalnos$ci zaniechanej -8 TPLN, a z dzialalnosci
kontynuowanej 287 187 TPLN.
Tabela nr 33 przedstawia podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow
1 strat, oraz wskazniki finansowe opisujace wynik Grupy Kapitalowej ,,Famur”, jej sytuacje

finansowa 1 majatkowa za 2012 rok, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok 2011.

Tabela 33. Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, oraz
wskazniki finansowe opisujace wyniki dzialalnosci Grupy Kapitalowej ,,Famur” za 2012

rok w poréwnaniu z rokiem poprzednim

2012 2011
Podstawowe wielkoS$ci z rachunku zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 1471 509 923 104
Koszty sprzedanych produktéw, towarow, materialoéw 968 917 670 463
Pozostale przychody operacyjne 111 822 62 417
Pozostale koszty operacyjne 139 994 64 292
Przychody finansowe 44 598 13 362
Koszty finansowe 56 994 33 808
Podatek dochodowy 49 292 29 089
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Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 287 187 104 830

Zysk netto 287 179 128 698

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy ROS 19,52% 13,94%
Rentownos$¢ sprzedazy netto 17,64% 12,88%
Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego ROE 30,89% 20,03%

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik rotacji majatku 1,04 0,82
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 100 128
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 69 118
Wskaznik rotacji zapasow w dniach 44 51
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ptynnosci biezace;j 288,82% 194,75%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 223,12% 149,35%
Wskaznik ptynnosci gotdéwkowe;j 73,60% 26,31%

Ocena kontynuacji dzialalnosci Grupy - model A. Holdy

Wartos¢ funkceji Zy 2,491 1,545

Zrodlo: opracowanie wilasne na podstawie danych ze skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatlowej ,,Famur” za 2012 rok.

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystgpienie w 2012 roku

nastepujacych tendencji:

v wzrost wskaznikdw rentownosci sprzedazy i kapitatu wlasnego, co oznacza korzystniejszg
kondycje finansowa Grupy,

v' wzrost wskaznika rotacji majatku, co $wiadczy, ze Grupa efektywnie zarzgdza swoimi
aktywami,

v’ skrdcenie czasu rotacji naleznosci, zobowigzan i zapasow,

<

wzrost wskaznikow ptynnosci,
v wzrost warto$¢ funkcji Zy w modelu A. Holdy z poziomu 1,545 w 2011 roku do poziomu
2,491 w 2012 roku, co potwierdza zatozenie kontynuacji dzialalnosci Grupy i1 brak

zagrozenia upadtoscia.
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Analiza sytuacji majatkowo - finansowej Grupy Kapitalowej ,,Famur” pozwolita na
kompleksowa 1 wszechstronng oceng jej funkcjonowania. Zastosowane metody analizy
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy od 2009 do 2012 roku pozwolity ocenié,
czy cel pracy zostal spetiony i przyjeta we wstepie hipoteza znalazta potwierdzenie
w analizowanym materiale badawczym.

Z weryfikacji obliczen 1 analizy danych pochodzacych ze skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za lata 2009 - 2012 wynika, Ze stan finanséw Grupy Kapitalowej ,,Famur” jest
dobry. Przeprowadzona analiza wskaznikow plynnosci, zadluizenia 1 efektywnosci
zaangazowanych $rodkéw, bedaca rozszerzeniem ogdlnej analizy struktury majatkowo-
finansowej pozwolita uzyska¢ odpowiedz na pytanie: pod jakimi wzgledami stan finansow
Grupy Kapitalowej jest dobry, i jakie czynniki w Grupie Kapitalowej wptywaja pozytywnie,
a jakie negatywnie na stan finansow Grupy. Ogolnie mozna stwierdzi¢, ze osiggane wysokie
zyski przy jednoczesnym zadluzeniu na bezpiecznym poziomie pozwalaja optymistycznie
prognozowacé przysztos¢ Grupy. Badana Grupa jest silng organizacja i na dzien dzisiejszy nie
istnieje zagrozenie dla kontynuacji prowadzonej przez nig dzialalnosci gospodarczej, co
potwierdzaja dane zawarte w tabelach nr 32 1 33.

Reasumujac, zalozony cel pracy zostal zrealizowany, postawione we wstepie szczegdotowe
pytania po doktadnym rozwazeniu, doczekaly si¢ wyczerpujacych odpowiedzi, a wysunigta
gldwna hipoteza badawcza znalazta potwierdzenie w wyniku przeprowadzonych badan.
Przedstawione badania potwierdzaja, ze analiza sytuacji finansowej grupy kapitalowej na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozwala na ocen¢ przebiegu
procesoOw gospodarczych i wynikdw dziatalnosci takich wielopodmiotowych organizacji.
Dokonana analiza sytuacji majatkowej i finansowej, oraz wyniku finansowego na przykladzie
Grupy Kapitalowej ,,Famur” ukazala istote odmiennosci analizy sprawozdan finansowych
skonsolidowanych od sprawozdan jednostkowych.

Przeprowadzone badania w dziedzinie skonsolidowanych sprawozdan finansowych
przyktadowej grupy kapitalowej umozliwity prawidtowe zdiagnozowanie sytuacji finansowej
grupy kapitalowej 1 probleméw zarzadzania duzymi podmiotami gospodarczymi o ztozone;j
strukturze organizacyjnej. W praktyce gospodarczej problematyka konsolidacji sprawozdan
finansowych nabiera coraz wigkszego znaczenia. Warto wigc zwrdci¢ uwage na
funkcjonowanie grup kapitalowych i1 ksztaltowanie si¢ obrazu sytuacji finansowej tego
rodzaju struktur gospodarczych, coraz liczniej powstajacych w obecnej rzeczywistosci

gospodarcze;j.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej ,,Famur” za lata 2009 - 2011

Aktywa 2011 2010 2009
TPLN TPLN TPLN

I. Aktywa trwale 631 200 696 907 509 434
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 181 514 126 788 105 327
- wartos¢ firmy 156 807 109 004 93 159
2. Rzeczowe aktywa trwate 389 167 497 905 350 029
2.1. Srodki trwate 380 402 377 989 339 054
2.2. Srodki trwate w budowie 8 765 119916 10975
3. Naleznosci dlugoterminowe 91759 27 170 9210
3.1. Od jednostek powigzanych 1 623 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 8 136 27 170 9210
4. Inwestycje dlugoterminowe 24 974 20 687 20 644
4.1. Nieruchomosci 4206 1559 1 988
4.2. Wartosci niematerialne 0 0 0
4.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 20 738 18 140 18 626
a) w jednostkach powiazanych 19 465 17 079 17 565
b) w pozostatych jednostkach 1273 1 060 1061
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 30 989 30
5. Pozostate aktywa dtugoterminowe (rozliczenia
mi@dzyokresowZ;N ¢ ( 1564 216 21
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 221 24 140 24 203
I1. Aktywa obrotowe 582 396 580 770 543 727
1. Zapasy 129 101 111 166 133 976
2. Naleznosci kréotkoterminowe 367973 277 124 237993
2.1. Z tytuhu leasingu finansowego 4170 19 909 23 988
2.2. Z tytutu dostaw i ustug 338 333 219 744 188 892
2.3. Z tytuhu podatkow, w tym: 13 243 16 196 8433
2.3.1. Z tytutu biezacego podatku dochodowego 2 866 1030 2673
2.4. Pozostate naleznosci 12 227 21275 16 681
3. Krotkoterminowe aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy 0 185 0
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy dot. jednostek w ramach grupy 0 0 0
3.2. Krotkoterminowe aktyvya finansowe dostgpne do 0 185 0
sprzedazy dot. pozostatych jednostek
4. Krétkoterminowe aktywa przeznaczone do obrotu 0 0 0
5. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 40 658 73 678 105 471
5.1. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe dot.
jednostek w ramach grupy i o79 10025 15
5.2. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe dot.
pozostatych jednostek i 39679 63633 105436
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38016 113 787 62918
Z)i(ri(;i(\);gie aktywa krotkoterminowe (rozliczenia miedzy- 6 648 4 230 3369
8. Aktywa trwate zaklasyfikowane, jako przeznaczone do 0 0 0
sprzedazy
Aktywa razem 1213 595 1277 677 1053 161
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2011 2010 2009
Pasywa
TPLN TPLN TPLN
I. Kapital wlasny 642 617 803 760 723 521
1. Kapitat zaktadowy 4 815 4 815 4 815
2. Kapitat zapasowy 340 855 572 187 51925
3. Zyski zatrzymane 267 249 226 760 186 546
dAorE?glljtai enggypadajaccy akcjonariuszom podmiotu 612 918 303 761 703 286
B. Kapitaly mniejszos$ci 29 699 0 20 235
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 570 978 473 917 329 640
1. Rezerwy na zobowiazania 122 155 131 509 95411
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 22 945 49 285 47 034
1.2. Rezerwa na §wiadczenia pracownicze 64 683 29614 24 286
a) dlugoterminowa 53720 23192 20 177
b) krétkoterminowa 10 963 6422 4109
1.3. Pozostate rezerwy 34 527 52610 24 091
a) dlugoterminowe 6278 8917 9739
b) krotkoterminowe 28 249 43 693 14 352
2. Zobowigzania dtugoterminowe 115071 45 235 92 948
2.1. Kredyty i pozyczki 114 105 43 722 92 255
2.2. Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu leasingu 471 1513 693
2.3. Inne zobowiazania dtugoterminowe 495 0 0
3. Zobowigzania krétkoterminowe 299 054 277 873 141 098
3.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug: 142 214 117 232 56 040
3.1.1. Z tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 13 902 3 854 2 345
3.1.2. Z tytulu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 128 311 113 378 53 696
3.2. Zaliczki otrzymane na dostawy 14 137 23 539 15334
3.3. Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 7526 8 802 5645
3.4. Zobowiazania z tytulu podatkow, w tym: 23 976 29 765 14 587
36136§:£:;v(i)qzania z tytutu biezacego podatku 4207 4357 326
%Ifa nzscgzclz);l:zama krotkoterminowe z tytutu leasingu 1336 5 438 1726
3.6. Krotkoterminowe kredyty 1 pozyczki 92 383 81 009 33 474
3.7. Inne 17 481 15 089 14 290
4. Pozostate zobowigzania (rozliczenia migdzyokresowe) 34 698 19 300 185
Pasywa razem 1213 595 1277677 1053 161
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitalowej ,,Famur” za lata 2009 - 2011
Wyszczegodlnienie 2011 2010 2009
TPLN TPLN TPLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
i;,}t’;‘rzn{chody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materialow, 923104 | 664923| 688 729
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 830 172| 518474| 641791
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw 92933| 146450| 46938
1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow, w tym: 670 463 | 497 601 | 472 029
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1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 580569 | 348 859| 427393
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 89 894 | 148 742 44 636
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 252642 | 167322| 216700
IV. Koszty sprzedazy 16 908 10 837 8 905
V. Koszty ogolnego zarzadu 79 493 54 400 79 891
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 156240 | 102 085| 127904
VII. Pozostate przychody operacyjne 62417 20926 57 624
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 484 0
2. Dotacje 25 0 29
3. Inne przychody operacyjne 62 392 20 442 57 595
VIII. Pozostate koszty operacyjne 64 292 38 828 83 021
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 589 0 1028
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 8533 4921 14 864
3. Inne koszty operacyjne 55169 33907 67 129
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 154 365 84 183 | 102 507
X. Przychody finansowe 13 362 26 318 65 192
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 691 1956 0
- od jednostek powigzanych 691 1956 0
2. Odsetki, w tym: 5814 6 824 11928
- od jednostek powigzanych 139 0 48
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 304
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0
5. Inne 6 858 17 538 52 960
XI. Koszty finansowe 33 808 15619 88 141
1. Odsetki, w tym: 8 784 4173 11193
- dla jednostek powigzanych 105 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 63 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0
4. Inne 24 961 11 446 76 948
XII. Zysk (strata) z dzialalnos$ci gospodarczej (IX+X-XI£+XII) 133 919 94 881 79 558
XIII. Zysk (strata) brutto (XIII-XIV+XYV) 133 919 94 881 79 558
XIV. Podatek dochodowy 29089 | 20746 19 372
a) czes¢ biezaca 27263 15678 18 538
b) czgs¢ odroczona 1 826 5068 834
XV. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 104 830 74 135 60 187
XVI. Dziatalnos¢ zaniechana 23 868 5889 -1291
XVII. Zysk netto, w tym przypadajacy: 128 698 80 024 58 896
XVIIIL. akcjonariuszom podmiotu dominujacego 119 184 80 024 58 027
XIX. akcjonariuszom mniejszosciowym 9514 0 869
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej ,,Famur” za 2012 rok

Aktywa 2012
TPLN
I. Aktywa trwale 765 715
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 184 574
- warto$¢ firmy 161 356
2. Rzeczowe aktywa trwate 489 277
2.1. Srodki trwate 475 207
2.2. Srodki trwate w budowie 14 070
3. Naleznosci dlugoterminowe 11 890
3.1. Od jednostek powigzanych 289
3.2. Od pozostatych jednostek 11 601
4. Inwestycje dlugoterminowe 26 250
4.1. Nieruchomosci 4206
4.2. Wartosci niematerialne 0
4.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 22014
a) w jednostkach powiazanych 21913
b) w pozostatych jednostkach 101
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 30
5. Pozostate aktywa dtugoterminowe (rozliczenia migdzyokresowe) 3 648
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50 076
I1. Aktywa obrotowe 797 925
1. Zapasy 175 617
2. Naleznosci krétkoterminowe 413 062
2.1. Z tytuhu leasingu finansowego 19 811
2.2. Z tytulu dostaw i ustug 360 447
2.3. Z tytulu podatkéw, w tym: 15 083
2.3.1. Z tytutu biezacego podatku dochodowego 815
2.4. Pozostate naleznosci 17 722
3. Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy dot. jednostek 0
w ramach grupy
3.2. Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy dot. pozosta- 0
tych jednostek
4. Krétkoterminowe aktywa przeznaczone do obrotu 0
5. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 19 835
5.1. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe dot. jednostek w ramach 0
grupy
5.2. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe dot. pozostatych jednostek 19 835
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 183 500
7. Pozostate aktywa krétkoterminowe (rozliczenia migdzyokresowe) 5911
8. Aktywa trwate zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy 0
Aktywa razem 1563 640
2012
Pasywa
TPLN
I. Kapital wlasny 929 755
1. Kapitat zaktadowy 4815
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2. Kapitat zapasowy 439 897
3. Zyski zatrzymane 439 233
A. Kapital przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 883 944
B. Kapitaly mniejszos$ci 45 811
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 633 885
1. Rezerwy na zobowiazania 204 405
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 37534
1.2. Rezerwa na §wiadczenia pracownicze 56 620
a) dlugoterminowa 42 903
b) krétkoterminowa 13 717
1.3. Pozostate rezerwy 110 251
a) dlugoterminowe 19 272
b) krétkoterminowe 90 979
2. Zobowigzania dtugoterminowe 115 478
2.1. Kredyty i pozyczki 71915
2.2. Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu 29 248
2.3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 14316
3. Zobowigzania krétkoterminowe 276 263
3.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug: 139 474
3.1.1. Z tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 9 602
3.1.2. Z tytulu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 129 872
3.2. Zaliczki otrzymane na dostawy 27 156
3.3. Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 9 048
3.4. Zobowiazania z tytulu podatkow, w tym: 25777
3.4.1. Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 3001
3.5. Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 15339
3.6. Krotkoterminowe kredyty 1 pozyczki 44 853
3.7. Inne 14 615
4. Pozostate zobowigzania (rozliczenia migdzyokresowe) 37 739
Pasywa razem 1563 640

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitalowej ,,Famur” za 2012 rok

Wyszczegdlnienie 2012
TPLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow, w tym: | 1471 509
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1342 619
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 128 890
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towar6ow i materialow, w tym: 968 917
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 855 605
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 113 312
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 502 592
IV. Koszty sprzedazy 20 902
V. Koszty ogdlnego zarzadu 104 643
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 377 047
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VII. Pozostate przychody operacyjne

111 822

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

435

2. Dotacje

0

3. Inne przychody operacyjne

111 387

VIII. Pozostate koszty operacyjne

139 994

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych

0

2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

22 364

3. Inne koszty operacyjne

117 630

IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII)

348 875

X. Przychody finansowe

44 598

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

242

- od jednostek powigzanych

242

2. Odsetki, w tym:

22 335

- od jednostek powigzanych

49

3. Inne

22 021

XI. Koszty finansowe

56 994

1. Odsetki, w tym:

14 045

- dla jednostek powigzanych

436

2. Strata ze zbycia inwestycji

298

3. Aktualizacja warto$ci inwestycji

6162

4. Inne

36 489

XII. Zysk (strata) z dzialalnos$ci gospodarczej (IX+X-XI£+XII)

336 479

XIII. Zysk (strata) brutto (XIII-XIV+XYV)

336 479

XIV. Podatek dochodowy

49292

a) czeS¢ biezaca

62 910

b) czgs¢ odroczona

-13 619

XV. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej

287 187

XVI. Dziatalno$¢ zaniechana

-8

XVII. Zysk netto, w tym przypadajacy:

287179

XVIIIL. akcjonariuszom podmiotu dominujacego

271 067

XIX. akcjonariuszom mniejszosciowym

16 112
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