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ZNACZENIE BANKOW W FINANSOWANIU
OCHRONY SRODOWISKA W POLSCE
NA PRZYKLEADZIE BANKU
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MEANING OF BANKS IN THE ENVIRONMENTAL
PROTECTION FINANCE IN POLAND,
GIVEN THE EXAMPLE OF BANK
OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Summary

The provision of funds to finance environmental projects in Poland by
banks is a relatively new, although fast developing, activity in the financial
markets. This system is based on (national, provincial, county and municipal)
institutional environment protection and water management funds completed
with international aid resources. Banks cooperate with such funds by treating
environmental actions as a market where they may expand their lending busi-
ness. The participation of commercial banks in the finance of environmental
projects is a global trend constituting a challenge for banks in Poland, as
well, which mostly determines their strategic economic decisions. Performing
a function as a middleman banks guarantee themselves notable benefits with
relatively small level of risk so they readily create offers which attract inves-
tors.

The purpose of this article is to describe the role of commercial banks in
financing investments concerning environmental protection in Poland. We ar-
gue that the banking sector in Poland still plays a small role in the finance of
environmental protection and there is necessity to stimulate banks into action
in this economic issue in 2007-2013.

The article is composed of three chapters. The first chapter describes
banking services offered to investors in the environmental protection sector,
including the type, function and financial consequences thereof for banks. The

* mgr, Studium Doktoranckie Akademii Ekonomicznej w Krakowie.
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second chapter analyses and assesses bank sources of environmental project
finance in Poland in 1997-2005. The third chapter presents the detailed anal-
ysis and evaluation of the offer of BOS SA relating to the protection of natural
environment in Poland in the analysed period. The paper is based on literature
on environmental protection in Poland, press articles, current legal acts.

1. Uwagi wstepne

Udostepnianie przez banki srodkéw na finansowanie przedsiewzie¢ z za-
kresu ochrony srodowiska w Polsce to stosunkowo nowy, lecz szybko rozwi-
jajacy sie obszar dziatalnosci na rynkach finansowych. Podstawe tego systemu
stanowig instytucjonalne fundusze ochrony srodowiska i gospodarki wodnej
(narodowy, wojewddzkie, powiatowe i gminne) uzupetnione o srodki pocho-
dzace z pomocy zagranicznej. Z funduszami wspotdziataja banki, traktujac za-
dania z zakresu ochrony srodowiska jako dobrze rokujacy rynek do ich eks-
pansji kredytowej. Udzial bankéw komercyjnych w finansowaniu inwestycji
proekologicznych jest tendencja globalng, stanowiaca wyzwanie takze dla ban-
kéw w Polsce, przez co w duzym stopniu determinuje ich strategiczne decyzje
ekonomiczne. Pelnigc role posrednika banki zapewniajg sobie wymierne korzy-
sci przy relatywnie niewielkim poziomie ryzyka, dlatego chetnie tworzg oferty
przyciagajace inwestorow.

Celem tego artykutu jest ukazanie roli bankéw komercyjnych w finanso-
waniu inwestycji z zakresu ochrony srodowiska przyrodniczego w Polsce. Tezg
pracy jest stale niewielkie znaczenie sektora bankowego i koniecznos¢ aktywi-
zacji bankéw w tym zakresie, w perspektywie lat 2007-2013.

Niniejszy artykut sktada si¢ z trzech czesci. Czes¢ pierwsza zawiera iden-
tyfikacj¢ ustug bankowych skierowanych dla inwestoréw w ochronie Srodo-
wiska z uwzglednieniem ich rodzaju, funkcji i konsekwencji finansowych dla
bankéw. W czesci drugiej dokonano analizy i oceny bankowych Zrédet finanso-
wania ochrony srodowiska w Polsce w latach 1997-2005. Czgs¢ trzecia pode;j-
muje szczegélowa analize i ocene oferty BOS S.A. przeznaczonej na ochrong
srodowiska naturalnego w Polsce w badanym okresie. Zrédtami wykorzysta-
nymi w pracy sa: literatura o tematyce ochrony srodowiska w Polsce, artykuty
prasowe, obowigzujace akty prawne.

2. Identyfikacja proekologicznych produktéw bankowych
Ochrona srodowiska w polskim prawie oznacza podjgcie lub zaniechanie
dziatan, umozliwiajacych zachowanie lub przywracanie réwnowagi przyrodni-

czej. Ochrona ta polega na racjonalnym ksztaltowaniu Srodowiska i gospodaro-
waniu zasobami Srodowiska zgodnie z zasadg zréwnowazonego rozwoju, prze-
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ciwdziataniu zanieczyszczeniom, przywracaniu elementéw przyrodniczych do
wlasciwego stanu [Ustawa 2007].

Majac na uwadze koniecznos¢ realizacji zobowigzan podjetych przez Pol-
ske w zakresie ochrony srodowiska wyszczegdlniono Zrédla finansowania in-
westycji z zakresu ochrony srodowiska [Informator 2006]: Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, wojew6dzkie, powiatowe i gmin-
ne fundusze ochrony srodowiska i gospodarki wodnej, budzet centralny, bu-
dzety JST oraz srodki agencji paristwowych, fundacje i inne Zrédta prywatne,
fundusze unijne, pomoc zagraniczna, srodki wlasne przedsigebiorstw. Z fundu-
szami wspoéldziatajg banki [Kryk 2001, s.250], ktére traktuja zadania z zakre-
su ochrony srodowiska jako dobrze rokujacy rynek ich ekspansji kredytowe;.
Banki udzielajg kredytéw: ze srodkéw powierzonych, ze srodkéw z doptata do
oprocentowania przez instytucje zewngtrzne, ze srodkéw wlasnych (zwykle na
zasadach komercyjnych).

Forma finansowania przedsiewzig¢é ochrony srodowiska w Polsce uzalez-
niona jest od Zrédia pochodzenia srodkéw pienieznych, co zaprezentowane zo-
stato w tabeli 1.

Tabela 1. Zrédta finansowania przedsiewzie¢ ochrony srodowiska w Polsce

Zrédto pochodzenia Forma finansowania przedsiewzigcia
srodk6éw pienigznych

Przedsigbiorstwa - zysk zatrzymany
- wpltywy z emisji akcji, obligacji
- dochody z tytutu sprzedazy udzialéw w obcych spétkach

Fundusze ochrony - dotacje
Srodowiska - niskooprocentowane pozyczki, - umorzenia czgsci kwoty pozyczki
i gospodarki wodnej - doptaty do kredytéw preferencyjnych

- zakup akcji lub udzialéw w spétkach podejmujacych przedsig-
wzigcia proekologiczne

Jednostki samorzadowe |- wptywy z podatkéw
- wplywy z emisji obligacji

Budzet paristwa - dotacje i subwencje
- ulgi i zwolnienia podatkowe

Banki - kredyty komercyjne ze srodkéw wiasnych banku

- kredyty komercyjne ze srodkéw powierzonych

- kredyty preferencyjne ze Srodkéw witasnych banku z doptata do
oprocentowania od innych instytucji finansowych np. funduszy
ekologicznych

Fundusze inwestycyjne | - udzialy kapitalowe w przedsigwzieciach proekologicznych

Zagraniczne instytucje |- ekokonwersja

finansowe - granty i darowizny

- pozyczki i kredyty preferencyjne - kredyty komercyjne

- udzialy kapitalowe w przedsiewzigciach proekologicznych

Zrédlo: M. Kozuch, Rynkowe Zrédta finansowania ochrony srodowiska w Polsce, ,,Zeszyty
Naukowe AE Krakow” 2004, nr 668.
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Sposréd wielu form finansowania inwestycji proekologicznych, oprécz ka-
pitaléw wiasnych, najbardziej rozpowszechnione sg pozyczki preferencyjne
oraz kredyty bankowe, ktére podlegajac sptacie wymuszajg racjonalne wyko-
rzystanie srodkow.

Finansowanie ochrony srodowiska mozna najogélniej przedstawic jako za-
stosowanie czterech podstawowych grup metod (lub ich kombinacji) [red. Fie-
dor 2002, 5.329]: srodki wlasne inwestoréw, zobowigzania finansowe (kredyty,
pozyczki, obligacje, leasing), udziaty kapitalowe (akcje i udzialty w spoétkach),
dotacje. Mogg one wystepowac gcznie.

Podmioty gospodarcze, angazujac si¢ w inwestycje proekologiczne i poszu-
kujac srodkéw na ich realizacje, w coraz wigkszym stopniu korzystajg z kredy-
téw bankowych, ktére obok preferencyjnych pozyczek z funduszy ekologicz-
nych sg jednym z gtéwnych Zrédet zasilania.

Podstawowg ustawg regulujacg dzialalnosé bankowsg w Polsce jest pra-
wo bankowe [Ustawa 2002], ktérego znajomos¢ ma fundamentalne znaczenie
w procesach kredytowania wszelkiej dziatalnosci, w tym takze ochrony Sro-
dowiska. Prawo bowiem okresla mozliwe ustugi bankowe dostgpne dla inwe-
storéw, zasady ich pozyskiwania, a takze preferencje zwigzane z okreslong for-
mg finansowania. Prawo okresla réwniez relacje danej dziedziny finansowania
z innymi regulacjami, w tym takze obecnie z dyrektywami i normami UE.

Ekologiczny aspekt dziatalnosci bankéw komercyjnych sprecyzowany zo-
stal w deklaracji ,,Bankowos¢ i Srodowisko” (Banking and Environment) opra-
cowany pod auspicjami ONZ, United Nations Environmental Programme
(UNEP)?, United Nations Development Programme (UNDP)? i Komisji Wsp6l-
not Europejskich. W 1994 r. deklaracje podpisato 14 polskich bankéw [Borys
2006, 5.67].

W polskim systemie bankowo-finansowym banki komercyjne angazuja si¢
w kredytowanie inwestycji zwigzanych gtéwnie z modernizacja i rozbudowg
polskiego przemystu. Dziatalnos¢ kredytowa bankéw komercyjnych w zakre-
sie ochrony srodowiska zorientowana jest na kredytowanie inwestycji zwigza-
nych bezposrednio z ochrong srodowiska w sferze: ochrony wéd, atmosfery,
gospodarczego wykorzystania odpadéw. W swych ofertach banki coraz czes-
ciej wprowadzaja linie kredytowe na dofinansowanie inwestycji zwigzanych
z oszczgdnym zuzywaniem energii.

Finansowanie przez banki komercyjne w Polsce projektéw zwigzanych
z ochrong srodowiska moze odbywac si¢ ze srodkéw wiasnych banku, ze srod-
kéw powierzonych lub tez z funduszy wiasnych banku z doptatg do oprocento-
wania ze Srodkéw zewnetrznych. Zestawienie Zrédet finansowania i produktéw

2 Agenda ONZ powotana rezolucja Zgromadzenia Ogélnego ONZ nr 2997 z 16 grudnia 1972 r. w celu koordynowania
dziataii ONZ w zakresie ochrony srodowiska i stalego monitorowania stanu srodowiska na swiecie.
3 Agenda ONZ powstata w1966 r., ktéra tworzy globalng sie¢ na rzecz rozwoju.

187



na finansowanie ochrony srodowiska oferowanych przez banki w 2005 roku
przedstawiono w tabeli 2.

Kredyt z funduszy wiasnych banku na dziatalnos¢ ochronng jest zazwyczaj
kredytem komercyjnym [Gérka, Poskrobko, Radecki 2001, s.180], gdzie projek-
ty proekologiczne rozpatrywane sg na réwni z innymi mozliwosciami inwesty-
cyjnymi banku. Kredyt ze srodkéw finansowych udostgpnionych przez instytu-
cje zewngtrzne (np. AR i MR, EFRWP — Counterpart Fund) przyznawany jest
najczesciej na wezesniej uzgodnionych warunkach. Prowizja banku jest ceng za
administrowanie przekazanymi Srodkami.

Kredyt z funduszy wtasnych banku z doptatg do oprocentowania ze Zrddet
zewnetrznych jest otwierany z uzyciem srodkéw finansowych, bedacych w po-
siadaniu banku. Jest on przeznaczany na cele ustalone z instytucjg zewnetrzng
wspierajacg te oferte. Dzieki doptatom do oprocentowania kredyt staje si¢ bar-
dziej atrakcyjny dla potencjalnych inwestoréw, zainteresowanych finansowa-
niem projektow zwigzanych z ochrong srodowiska [Famielec 2005, s.68].

Tabela 2. Rodzaje produktéw na finansowanie ochrony srodowiska oferowa-
nych przez banki w Polsce w 2005r.

Zrédlo finansowania Rodzaj produktu bankowego

Bank Gospodarstwa Krajowego | - premia termomodernizacyjna ze srodkéw zewnetrznych
(Krajowy Fundusz Termomodernizacyjny),

- poreczenia kredytowe (pozyczkowe),

- kredyt z funduszy wtasnych banku,

Bank Inicjatyw - kredyt na realizacj¢ dtugofalowych projektéw ekologicz-
Spoteczno- nych,
Ekonomicznych S.A.

Bank Ochrony Srodowiska S.A. | - kredyt na zakup lub montaz urzadzefi i wyrobéw stuza-
cych ochronie srodowiska,

- kredyt na przedsigwzig¢cia inwestycyjne na terenach wiej-
skich w zakresie agroturystyki (ze srodkéw FERWP-Co-
unterpart Fund),

- kredyt na przedsigwzigcia z zakresu termomodernizacji,

- kredyt dla firm realizujgcych inwestycje w formule ,,Trze-
ciej strony”,

- kredyty zbiorowe na zaopatrzenie w wode¢ wsi i miast do
10 tys. mieszkancow (ze srodkéw

FERWP - Counterpart Fund), |- kredyt na instalacje gazowe w wiejskich obiektach uzy-
tecznosci publicznej (ze srodkéw Fundacji ,,Polska Wies
2000” im. Macieja Rataja),

- kredyty udzielane we wspotpracy z wojewddzkimi fundu-
szami ochrony srodowiska i gospodarki

wodnej,

- kredyt z funduszy wtasnych banku,
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Zrédto finansowania Rodzaj produktu bankowego
Bank BPH S.A. - kredyt inwestycyjny z premig termomodernizacyjna,
- kredyt z funduszy whasnych banku,
Bank Wspétpracy - kredyt termomodernizacyjny
Europejski Bank - kredyt z funduszy wiasnych banku,
Inwestycyjny (EIB)
Europejski Bank Odbudowy - kredyt z funduszy witasnych banku,
i Rozwoju
Gospodarczy Bank - kredyt inwestycyjny z premig termomodenizacyjna,
Wielkopolski S.A. - kredyt z funduszy whasnych banku,
HypoVereinsbank Bank - kredyt z funduszy wtasnych banku,
Hipoteczny S.A.
ING Bank Slaski S.A. - kredyt inwestycyjny na realizacj¢ przedsiewziec¢ termo-
modernizacyjnych,
- kredyt dla rolnictwa z kapitaléw powierzonych (AR i
MR),
- kredyt z funduszy whasnych banku,
Kredyt Bank S.A. - kredyt na realizacj¢ przedsigwzigcia termomodernizacyj-
nego,
- kredyt z funduszy wiasnych banku.

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie: Zrédita i zasady finansowania ochrony
srodowiska w Polsce, Informator, Wydawnictwo Ekonomia i Srodowisko, Biatystok 2005,
s.143-186.

Banki udzielajg kredytéw na sfinansowanie inwestycji o charakterze pro-
ekologicznym lub zapobiegajacych degradacji srodowiska. W duzej czesci sg
to kredyty komercyjne, aczkolwiek coraz wigcej inwestycji realizowanych jest
z wykorzystaniem srodkéw, ktére zostajg czesciowo umarzane po zrealizowa-
niu inwestycji lub charakteryzujg si¢ niskim oprocentowaniem wynikajagcym
z doptat ze Zrédet zewngtrznych przy udziale Srodkéw budzetowych.

Zrédlem finansowania inwestycji mogg by¢ takze kredyty z linii kredy-
towych obstugujacych uzgodnione programy Banku Swiatowego lub Europej-
skiego Banku Odbudowy i Rozwoju.

Banki komercyjne pelnig istotng role w udostepnianiu kredytéw konsor-
cjalnych, wchodzac w tym celu w porozumienia finansowe z innymi partnera-
mi kapitalowymi. Konsorcja takie zapewniajg finansowanie duzych, kapitalo-
chlonnych inwestycji, zwlaszcza w sektorze energetycznym i cieptowniczym,
ktére przekraczajg mozliwosci finansowe pojedynczego banku.
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3. Analiza i ocena bankowych zrodel finansowania ochrony
$srodowiska w Polsce w latach 1997-2005

Kredyty i pozyczki bankowe stanowig zwrotne Zrédlo finansowania przed-
siewzie¢ proekologicznych. Inwestorzy moga uzyska¢ srodki z bankéw na fi-
nansowanie inwestycji w ochronie srodowiska w ramach: ogdlnych linii kredy-
téw inwestycyjnych na warunkach komercyjnych, specjalnych linii kredytowych
na sfinansowanie inwestycji proekologicznych na zasadach komercyjnych, kre-
dytéw i pozyczek preferencyjnych. Moga oni réwniez finansowac te inwesty-
cje srodkami pochodzacymi z kredytéw, do ktérych nie udziela si¢ doptat, ale
ktérych warunki splaty sg korzystniejsze od pozostatych kredytéw inwestycyj-
nych, gdyz srodki udostepniane przez bank kredytujacy pochodzg z linii kredy-
towych innego banku o nizszym oprocentowaniu.

Preferencyjny charakter kredytéw, wyrazajacy si¢ przede wszystkim niz-
szym niZ komercyjna stopa oprocentowaniem, jest wynikiem wspéipracy
z partnerami, dysponujagcymi srodkami na finansowanie ochrony srodowiska.

Wsréd kredytéw i pozyczek preferencyjnych stuzacych finansowaniu in-
westycji proekologicznych najbardziej dostgpng formg wsparcia dla inwestoréw
jest kredyt termomodernizacyjny [Michalak, 2006]. Takie kredyty s udzielane
przez banki komercyjne przy wspétpracy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego,
w ktérym istnieje specjalny Fundusz Termomodernizacyjny. Dzieki funduszo-
wi mozna uzyska¢ pomoc w formie premii termomodernizacyjnej, ktéra stano-
wi Zrédlo splaty 25% zaciagnietego kredytu. Trzeba jednak przy tym spetnié
wiele wymagan (wysoko$¢ kredytu do 80% kosztéw inwestycji, okres sptaty do
10 lat, ustawowo okreslona miesi¢czna rata splaty itd.). Warunkiem otrzymania
premii termomodernizacyjnej jest przedstawienie audytu energetycznego, ktéry
ma wykazac czy oszczednosci na ogrzewaniu pokryja koszty pozyczki.

Udziat kredytéw i1 pozyczek bankowych w finansowaniu wydatkéw inwesty-
cyjnych na ochrong¢ srodowiska w latach 1997-2005 wynosit od 7,6% do 16,5%.
Faczna wartos¢ kredytéw i pozyczek bankowych w badanym okresie zmniej-
szyta si¢ z ok. 1200 mln zt w 1997 r. do ok. 455 mln zt w 2005 r. Udziat banko-
wych Zrédet w finansowaniu wydatkéw inwestycyjnych na gospodarke wodng w
tym samym okresie wahat si¢ granicach 1,9-5,7 %, co wynosito ok. 34 mln zt w
roku 1999 i 112 mln zt. w roku 2004. Tendencje te prezentuje tabela 3.
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Tabela 3. Udzial kredytéw 1 pozyczek bankowych w finansowaniu wydatkéw
inwestycyjnych na ochrong srodowiska i gospodarke wodng w Polsce
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1997 7354,2 16,5 1783,5 3,5
1998 9 018,7 12,5 1748,2 2,7
1999 8 584,9 12,9 1 766,7 1,9
2000 6 570,3 11,7 16527 4.1
2001 61689 12,1 1315,1 4.1
2002 50271 12,3 1440,1 42
2003 51414 13,9 1 698.,6 3,6
2004 53374 8,3 1970,5 5,7
2005 5986,5 7,6 1715,8 4,7

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie: Ochrona Srodowiska, GUS, Warszawa 2003,
$.386 1 2006, s.404.

W tabeli 4 przedstawiono kierunki wykorzystania kredytéw i pozyczek
bankowych w latach 2002 i 2005. Srodki na inwestycje proekologiczne byty
przeznaczane przede wszystkim na ochrong powietrza i ochrong wéd.

Tabela 4. Kierunki wykorzystania kredytéw i pozyczek bankowych na sfinan-
sowanie przedsigwzie¢ w ochronie Srodowiska w Polsce w latach 2002 i 2005

Kierunki inwestowania 2002 2005
w tys. zt w % w tys. zt w %

Ogébtem 1130433,6| 100,00| 455166,9| 100,00
Ochrona wéd 253 1173 22,39| 254421,5| 5590
Ochrona powietrza 692 146,5 61,23 | 114 553,1 25,17
Ochrona powierzchni ziemi 166 007,5 14,68 213,6 0,04
Ochrona bior6znorodnosci i krajobrazu - - - -
Ochrona srodowiska przed hatasem i wibracjami 71114 0,63 4 650,2 1,02
Ochrona przed promieniowaniem - - - -
Oszczgdzanie energii 12 050,9 1,07 389927 8,67

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie: Ochrona Srodowiska, GUS, Warszawa 2003,
8.392-396 1 2006, 5.457-458.
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W nadchodzacej perspektywie finansowej Unii Europejskiej na lata 2007-2013
przewiduje sie kilkukrotne zwigkszenie srodkéw pomocowych przeznaczonych
dla Polski na przedsiewzi¢cia zwigzane z ochrong srodowiska. Oznacza to zwigk-
szenie obowigzkow i odpowiedzialnosci za sprawng obstuge beneficjentéw i wy-
korzystanie wszystkich dostepnych sSrodkéw unijnych. Bedzie to takze wyzwanie
dla bankéw komercyjnych, ktérych srodki mogg okazac sie niezbedne dla zapew-
nienia udzialu wlasnego w inwestycjach finansowanych z funduszy unijnych. Dla-
tego tez banki sukcesywnie rozszerzaja oferty produktéw o nowe instrumenty. W
najblizszym czasie dziatania te powinny by¢ jeszcze bardziej intensywne, by zaha-
mowac spadek udziatu kredytéw bankowych w strukturze naktadéw inwestycyj-
nych, ktéry mial miejsce w latach 1998-2005, co obrazuje tabela 3.

Szczegdlng role w skutecznosci sprzedazy kredytéw na finansowanie przed-
sigwzie¢ proekologicznych odgrywaja kadry banku zajmujace si¢ ekologiczng oce-
ng projektéw inwestycyjnych. Banki posiadajace odpowiednich specjalistéw mogg
zaoferowaé kompleksowg obstuge, porade oraz petng informacje w zakresie moz-
liwosci uzyskania Srodkéw na dziatania zwigzane z ochrong Srodowiska, co jest
szczegllnie wazne w obliczu wysokiej konkurencji na rynku ustug bankowych.
Na wyréznienie zastuguje pod tym wzgledem Bank Ochrony Srodowiska S.A.,
ktéry w ramach swojej struktury organizacyjnej wydzielit pion ekologiczny.

4. Analiza i ocena oferty uslug bankowych Banku Ochrony
Srodowiska S.A. dla ochrony srodowiska w latach 1997-
2005

Szczegdlng role na rynku kredytéw na inwestycje proekologiczne odgrywa
Bank Ochrony Srodowiska S.A., ktéry oferuje najwiecej srodkéw finansowych
w formie preferencyjnych kredytéw i dysponuje zréznicowang ofertg dla pry-
watnych i zinstytucjonalizowanych inwestoréw, planujac inwestycje w réznych
regionach Polski i w obrebie réznych obszaréw srodowiska. BOS S.A. posiada
wyspecjalizowang kadre do oceny projektéw ekologicznych i korzysta ze spe-
cjalnych zasad wspétpracy z funduszem narodowym.

Kredyty na dzialania proekologiczne, udzielane przez BOS S.A., mozna
podzieli¢ na trzy grupy:

1. kredyty komercyjne — udzielane na warunkach rynkowych, a zatem
zblizone do kredytéw oferowanych przez inne banki, cho¢ czesto za-
wierajgce elementy wykraczajace poza standardowg oferte,

2. kredyty preferencyjne, ktérych najwigcksza zaletg jest nizsze od rynko-
wego oprocentowanie, uzyskiwane dzigki wspoétpracy Banku z innymi
instytucjami finansowymi,
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3. kredyty konsorcjalne [Wujec, 2006] — angazujace srodki banku oraz
innych instytucji finansowych, w celu ztagodzenia warunkéw kredyto-
wych dla klienta lub zmniejszenia ryzyka kredytowego banku.

W ramach wspétpracy banku z Fundacjg Rozwoju Wsi Polskiej ,,Counter-
part Fund” oferuje klientom korzystne kredyty na budowe, modernizacje i re-
mont drég publicznych na terenach zamiejskich, na zaopatrzenie w wode¢ wsi
imiast liczacych do 10 tys. mieszkaficéw oraz na przedsiewziecia z zakresu
szeroko pojetej agroturystyki.

Oferta banku zawiera takze szereg innych kredytéw w oparciu o Srodki
wlasne, charakteryzujacych si¢ atrakcyjniejszymi od standardowych warunka-
mi, jak: kredyty na przedsigwzigcia termomodernizacyjne, kredyty na zakup
i montaz urzadzen i wyrobéw stuzacych ochronie srodowiska, kredyty na reali-
zacje przedsiewzieé proekologicznych w formule trzeciej strony, udzielane rea-
lizatorom zadan bez angazowania srodkéw wtasnych inwestora.

Odrebng grupe stanowig kredyty udzielane we wspoétpracy z bankami za-
granicznymi. Obecnie BOS S.A. wspélpracuje z czterema bankami: Kredi-
tanstalt fiir Wiederaufbau, Nordic Investment Bank, Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym, Bankiem Rozwoju Rady Europy, udzielajac samorzadom
i przedsiebiorcom diugoterminowych, o wysokiej kwocie kredytéw denomino-
wanych (w EURO) i ztotowych.

Wejscie Polski do struktur UE i wynikajaca z tego dostgpnos¢ unijnych
srodkéw pomocowych dla polskich przedsigbiorcéw stata si¢ impulsem do
utworzenia w banku tzw. oferty europejskiej, w ramach ktérej oferuje on: kre-
dyty pomostowe, udzielane na okres realizacji inwestycji, do momentu refunda-
cji wydatkéw z dotacji unijnej oraz

kredyty uzupelniajace, stuzace zbilansowaniu srodkéw na realizacj¢ przed-
sigwzigcia. Oferta obejmuje réwniez pomoc w zakresie: identyfikacji mozli-
wosci uzyskania dotacji, doradztwa oraz przygotowania wniosku o dotacje (we
wspotpracy z firmami partnerskimi), opracowania sposobu finansowania, naj-
lepiej spelniajacego oczekiwania inwestora pod wzgledem dtugosci okresu kre-
dytowania, harmonogramu wypfat i spiat, okresu karencji, oprocentowania i za-
bezpieczenia kredytu.

Istotne miejsce w ofercie Banku zajmuja zadania z zakresu racjonalne-
go wykorzystania energii, a udzielane w tym zakresie kredyty dotycza m.in.
modernizacji systeméw cieplowniczych i sieci centralnego ogrzewania, ener-
gooszczednej modernizacji oswietlenia, zakupu i montazu energooszczednego
wyposazenia, wykorzystania odnawialnych Zrédet energii, termomodernizacji
budynkoéw, energoefektywnosciowych przedsigwziec realizowanych w formule
trzeciej strony.

W przypadkach wykraczajacych poza ramy okreslone ustawg Bank Ochro-
ny Srodowiska S.A. proponuje kredyty o preferencyjnym oprocentowaniu,
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udzielane w ramach linii ze srodkéw NFOS i GW, przeznaczone na termomo-
dernizacje budynkow.

W ramach wspétpracy z Wojew6dzkimi Funduszami Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej BOS S.A. oferuje mieszkaricom wojew6dztw: kujawsko-
pomorskiego, slaskiego, matopolskiego i mazowieckiego réwniez inne formy
preferencyjnego kredytowania zadan o charakterze termomodernizacji.

Podstawowym, dostepnym w banku preferencyjnym kredytem na przedsig-
wziecia stuzace ograniczeniu zuzycia energii w procesach produkcyjnych jest
kredyt udzielany w ramach dwéch linii ze srodkéw NFOS i GW: na zadania
z zakresu czystszej produkcji i na ograniczenie zuzycia energii elektrycznej.

BOS S.A. proponuje takze kredyty udzielane w ramach porozumieri z dys-
trybutorami urzadzen i wyrobéw stuzacych ochronie srodowiska. Kredyty te
majg zastosowanie dla réznorodnych zadan proekologicznych, réwniez inwe-
stycji zmierzajacych do poprawy efektywnosci energetycznej. Ich zaletg jest
mozliwosé uzyskania kredytu w wysokosci pokrywajacej petny koszt zakupu
i montazu urzadzen.

W ofercie Banku Ochrony Srodowiska S.A. znajduje si¢ szereg innych kre-
dytéw na zadania proekologiczne, ktérych zakres wykracza daleko poza zagad-
nienia zwigzane z racjonalng gospodarkg energia. Sa to inwestycje z dziedziny
ochrony wdd i gospodarki wodnej (budowa matych i przydomowych oczysz-
czalni Sciekéw, kanalizacji sanitarnej, stacji uzdatniania wody), inwestycje z za-
kresu zagospodarowania odpadéw, ograniczenie hatasu, budowa Sciezek rowe-
rowych, ograniczenie emisji spalin z silnikéw pojazdéw komunikacji zbiorowe;j,
hermetyzacja przetadunku i dystrybucji paliw, a takze wiele zadan rozpatrywa-
nych w trybie indywidualnym.

BOS S.A. jest waznym ogniwem zaréwno krajowego systemu finansowa-
nia ochrony srodowiska, jak i sektora bankowego w Polsce. Realizujgc polityke
w tej sferze umozliwia wykorzystanie instrumentéw bankowych do racjonalne-
go finansowania przedsigwzie¢ proekologicznych, z jednoczesnym korzystnym
zagospodarowaniem czasowo wolnych srodkéw. Kredyty banku stanowig coraz
wigkszy odsetek w strukturze finansowania przedsiewzie¢ stuzacych ochronie
srodowiska w Polsce. Jednoczesnie oddane do eksploatacji inwestycje zrealizo-
wane z udzialem preferencyjnych kredytéw przynosza widoczne efekty ekolo-
giczne.

W strukturze portfela kredytéw proekologicznych banku w latach 1997-
2005 dominuja kredyty udzielane ze Srodkéw i z doptatami NFOS i GW do
oprocentowania. Strukture kredytéw proekologicznych udzielonych przez BOS
S.A. w latach 1997-2005 prezentuje tabela 5.
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Tabela 5. Struktura kredytéw proekologicznych udzielonych przez BOS S.A.

w latach 1997-2005
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W latach 1998-2003 znacznie zmniejszyla si¢ liczba kredytéw udzielonych
przez BOS S.A. we wspétpracy z NFOS i GW. W roku 2004 i 2005 zahamo-
wano tendencje spadkowa, przy czym w 2005r. wzrost kredytow jest bardziej
zauwazalny pod wzgledem liczby udzielonych kredytéw niz ich wartosci. War-
tos¢ kredytéw wspétfinansowanych z NFOS i GW w latach 1998-2005 syste-
matycznie rosta, za wyjatkiem roku 2005, gdy wartos¢ wspomnianych kredytéw
byta poréwnywalna do 1997. Zauwazalny jest takze spadek ilosci udzielanych
kredytéw komercyjnych przy jednoczesnym wzroscie jednostkowej wysokosci
kredytu.

W 2005r. BOS S.A. udzielit 3314 kredytéw na przedsiewziecia proeko-
logiczne w 1acznej kwocie 772,8 mln zi, z czego 2366 kredytéw preferencyj-
nych w kwocie 6074 mln zl. Byl to 10% udzial w wydatkach inwestycyjnych
na ochrong¢ srodowiska i gospodarke wodng. W strukturze kredytéw preferen-
cyjnych BOS S.A. dominuja kredyty wspéifinansowane przez NFOS i GW, ich
udzial ksztaltuje si¢ w granicach 37%. Najnizszy udzial kredytéw proekolo-
gicznych przypadt na kredyty udzielane z innymi donatorami, np. Europejskim
Funduszem Rozwoju Wsi Polskie;.

Kredyty udzielone przez BOS S.A. w badanym okresie pozwolily na zrea-
lizowanie wielu przedsigwzig¢ proekologicznych, ktérych struktur¢ zaprezento-
wano w tabeli 6.

Tabela 6. Struktura inwestycji proekologicznych zrealizowanych w oparciu o
kredyty udzielone przez BOS S.A. w latach 1997-2005

Wartos¢ udzielonych Liczba udzielonych
Wyszczeg6lnienie kredytow kredytéw

mln zt % szt. %
Ochrona atmosfery 17 101 74,90 14 997 84,51
Ochrona wéd i gospodarka wodna 4650 20,36 2115 11,92
Ochrona powierzchni ziemi 909 3,98 612 3,45
ot e | [ |2 |
Razem 22 833 100 17 746 100

Zrédio: Opracowanie wlasne na podstawie Raportu Ekologicznego 2006, BOS S.A., War-
szawa 2006, s.20.

Udziat udzielonych w latach 1997-2005 przez BOS S.A. kredytéw w nakla-
dach inwestycyjnych na ochrone srodowiska wynosit 75%.

Wsréd projektéw dofinansowanych przez BOS S.A. w latach 1997-2005 naj-
wiecej bylo inwestycji w dziedzinie ochrony atmosfery. Kredyty udzielone na
ten cel stanowity 74,9% kwoty kredytéw proekologicznych ogétem. Inwestycje
z zakresu ochrony wod i gospodarki wodnej finansowane byty gltéwnie dzigki
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nisko oprocentowanym kredytom ze srodkéw i z doptatami do oprocentowania
wnoszonymi przez NFOS i GW oraz WFOS i GW. Udziat tych kredytéw w ca-
tosci kwoty kredytéw proekologicznych wyniést 20,4%. Kredyty udzielone na
pozostale cele zwigzane z ochrong srodowiska stanowig 4,7% ogétu kredytow.

5. Uwagi koncowe

Realizacja inwestycji, w tym inwestycji w ochronie srodowiska, najczes-
ciej wigze si¢ z koniecznoscig angazowania Srodkéw zewnetrznych. Poszuki-
wanie najtafiszych Zrédet finansowania prowadzi zwykle od dotacji, poprzez
preferencyjne kredyty i pozyczki, az do komercyjnych srodkéw pochodzacych
z kredytéw bankowych. Na tej drodze inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na
oferte Banku Ochrony Srodowiska — banku komercyjnego, ktéry w odniesie-
niu do przedsiewzie¢ proekologicznych dziata jednak specyficznie, starajac sie
z jednej strony jak najlepiej dopasowac swe produkty do potrzeb inwestoréw,
z drugiej zas — poprzez ich atrakcyjnos¢ — stymulowaé rynek, realizujac réw-
noczesnie zalozenia swojej misji, zwigzanej z finansowg obstugg przedsiewzigé
stuzacych ochronie srodowiska.Odnotowany w latach 1999-2005 spadek udziatu
kredytéw bankowych w strukturze nakiadéw inwestycyjnych juz si¢ nie poglebia.
Nadal jednak przeznacza si¢ znacznie mniej Srodkéw na ekologiczne przedsig-
wzigcia niz w 1999 roku. Aby doprowadzi¢ stan srodowiska w Polsce do oczeki-
wan Unii Europejskiej, powinniSmy wydawac¢ rocznie na ochrong srodowiska ok.
15 mld zt przez najblizsze 15 lat.

Nalezy oczekiwad, ze lata 2007-2013 z pewnoscig przyniosa w Polsce wzrost
liczby i skali inwestycji w ochrone¢ srodowiska. Rozwdj inwestycji proekologicz-
nych bedg stymulowaty dwa czynniki: pierwszy to obowigzki wynikajace z wsta-
pienia Polski do UE, a drugi to unijne dotacje. Do wspdtfinansowania projektow
wlaczone zostang krajowe Srodki publiczne, kredyty bankowe i srodki wiasne
inwestorow. Wspdtfinansowaniem inwestycji realizowanych przez samorzady
i przedsigbiorcéw zainteresowanych jest wiele bankéw dzialajacych na polskim
rynku. Rola bankéw w przypadku finansowania inwestycji korzystajacych ze
srodkéw unijnych bedzie polegata przede wszystkim na zapewnieniu Zrédet zbi-
lansowania kosztéw inwestycji, ale takze na udzielaniu kredytéw pomostowych,
utatwiajacych utrzymanie ptynnosci w realizacji inwestyciji, takze w przypadku,
gdy wyptata Srodkéw UE nastgpi dopiero po catkowitym wykonaniu i rozliczeniu
zadania inwestycyjnego (kredyty pomostowe réwne sg co do wysokosci kwocie
przyznanej dotacji). Banki oferuja réwniez inne instrumenty finansowe utatwiajg-
ce obstuge inwestycji (wydzielone rachunki bankowe, akredytywy, ustugi zabez-
pieczajace ryzyko kursowe i inne) stanowigc tym samym niezbgdne uzupelnienie
dostepnych na rynku funduszy Unii Europejskiej oraz srodkéw funduszy ochrony
srodowiska i gospodarki wodne;j.
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Sektor bankowy ma szanse znacznego zwigckszenia swojej roli w obsza-
rze finansowania przedsiewzig¢ proekologicznych. Aby jednak jego oferta byta
przyjeta przez przedsigbiorstwa, powinien aktywniej poszukiwaé projektow i
pomagaé inwestorom w tzw. montazu finansowym, polegajacym na identyfika-
cji dodatkowych Zrédet wsparcia i profesjonalnym udziale w przygotowywaniu
odpowiednich wnioskéw.
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