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Streszczenie: Celem artykutu jest przeglad srodkow procesowych przystugujacych wierzy-
cielowi w toku postepowania restrukturyzacyjnego, uregulowanego w ustawie z dnia 15 maja
2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne. Punktem wyjscia jest normatywny cel postegpowania
okreslony w art. 3 pr. restr., tj. unikni¢cie ogloszenia upadtosci dtuznika poprzez zawarcie
uktadu z wierzycielami, przy jednoczesnym poszanowaniu stusznych praw wierzycieli. Artykut
omawia instrumenty ochronne dostgpne w czterech rodzajach postgpowan restrukturyzacyj-
nych: postgpowaniu o zatwierdzenie uktadu, przyspieszonym postepowaniu uktadowym, poste-
powaniu uktadowym oraz postgpowaniu sanacyjnym. Analizie poddano srodki przystugujace
wierzycielowi zarowno na etapie otwarcia postgpowania, jak i w toku jego wlasciwej fazy,
w tym sprzeciw wobec spisu wierzytelnosci, zastrzezenia do uktadu, zazalenie na postano-
wienie o0 jego zatwierdzeniu, wniosek o umorzenie postgpowania oraz wniosek o uchylenie
lub zmiang uktadu. Wskazano takze role rady wierzycieli jako kolektywnego organu kontroli.
Artykut konczy si¢ postulatami de lege ferenda dotyczacymi wzmocnienia pozycji wierzycieli.

Abstract: The purpose of this article is to present a review of procedural remedies avail-
able to creditors in restructuring proceedings governed by the Polish Restructuring Law of
15 May 2015. The starting point for the analysis is the normative objective of restructuring
proceedings, as defined in Article 3 of the Act, namely to avoid the debtor’s bankruptcy by
enabling the conclusion of an arrangement with creditors, while at the same time safeguarding
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the creditors’ legitimate rights. The article discusses legal instruments available to creditors
within four types of restructuring proceedings: approval of arrangement proceedings, acceler-
ated arrangement proceedings, arrangement proceedings, and remedial (sanation) proceedings.
Particular attention is given to remedies available both at the stage of opening the proceedings
and during their substantive phase. These include objections to the list of claims, reservations
against arrangement proposals, appeals against court decisions approving the arrangement,
motions to discontinue proceedings, and motions to revoke or amend an arrangement. The
role of the creditors’ committee as a collective supervisory body is also examined. The article
concludes with de lege ferenda postulates aimed at strengthening creditors’ procedural position.

Stowa kluczowe: postepowanie restrukturyzacyjne, wierzyciel, uktad, ochrona praw wierzy-
ciela, rada wierzycieli

Keywords: restructuring proceedings, creditor, arrangement, protection of creditors’ rights,
creditors’ committee

Wprowadzenie

Cechg charakterystyczna postepowan restrukturyzacyjnych jest co do zasady re-
alizacja normatywnego celu postgpowania, ktory zostat zakreslony w art. 3 Prawa re-
strukturyzacyjnego (zwanego dalej pr. restr.) (Dz. U. z 2024. poz.1428 ze zm.), miano-
wicie uniknigcie ogloszenia upadtosci dtuznika przez umozliwienie mu restrukturyzacji
w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami, a w przypadku postgpowania sanacyjnego
takze wdrozenie dziatan naprawczych. Bezwzglednie jednakze, ustawodawca przewiduje,
iz dzialania te maja zosta¢ przeprowadzone takze z poszanowaniem i zabezpieczeniem
stusznych praw wierzycieli. Jednym z celow postgpowan restrukturyzacyjnych jest wiec
takze ochrona ,,stusznych” praw wierzycieli.

Ustawodawca w tym miejscu wskazuje na przymiot stusznosci praw wierzycieli,
majac na uwadze fakt, iz kazde z postgpowan restrukturyzacyjnych w istotnej mierze
narusza prawa podmiotowe wierzycieli, sam fakt wszczecia procedury restrukturyzacyjnej
przez dtuznika bowiem w istotny sposdb z mocy prawa ogranicza indywidualne prawa
wierzycieli przez okres trwania restrukturyzacji.

Celem postgpowania restrukturyzacyjnego, w analogiczny bowiem sposédb jak
w przypadku postepowania upadlo$ciowego, jest bowiem prymat kolektywnych praw
wierzycieli nad indywidualnymi prawami poszczeg6lnych wierzycieli. System prawa in-
solwencyjnego jest w tym przypadku ze sobg mocno sprzezony, zwazywszy na wzajemne
zalezno$ci postepowania restrukturyzacyjnego oraz upadtosciowego. Nie ulega natomiast
watpliwosci, iz postgpowanie restrukturyzacyjne ma stuzy¢ takze wierzycielom, zgodnie
z pogladami doktryny (Zimmerman, 2025, art. 3).

Na pierwszym miejscu stawiany jest aspekt zachowania przedsicbiorstwa, poprzez
uniknigcie ogloszenia upadtosci, a dopiero druga wartoscig jest ochrona praw wierzycieli.
Przy czym, w tym zakresie zwazy¢ nalezy na ekonomiczne aspekty i zalety umozliwienia
poprzez restrukturyzacje kontynuowania prowadzenia dziatalnosci przedsiebiorstwa dtuz-
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nika. Czg¢sto bowiem zachowanie przedsigbiorstwa ma wymiar takze spoteczny, poprzez
ochrong¢ miejsc pracy, w tym takze mozliwo$¢ dalszej wspotpracy gospodarczej ze swoimi
dotychczasowymi wierzycielami, bedacymi przeciez kontrahentami handlowymi dhuz-
nika. W wymiarze dhugofalowym w wigkszos$ci przypadkéw skuteczna restrukturyzacja
powinna by¢ dwustronnie korzystna, zarowno dla wierzycieli jak i dtuznika.

Celem niniejszego artykulu jest przeglad srodkoéw procesowych, ktore przystuguja
wierzycielowi w toku postgpowania restrukturyzacyjnego. W ramach przewidzianych
prawem restrukturyzacyjnym procedur moze bowiem dojs$¢ do réznego rodzaju naruszen
praw podmiotowych, ktore winny znalez¢ mozliwo$ci obrony. W sposéb syntetycz-
ny zostang zarysowane instrumenty procesowe, ktore przystuguja wierzycielom celem
ochrony swych praw.

Postepowanie restrukturyzacyjne i jego instrumenty

Post¢epowania restrukturyzacyjne

W polskim systemie prawa przewidziane sa 4 odrgbne postgpowania restrukturyza-
cyjne, w ramach ktorych dtuznik zagrozony niewyptacalnoscia badz niewyptacalny moze
by¢ restrukturyzowany. Sa to kolejno i w zakresie gradacji ingerencji w przedsigbiorstwo,
i prawa wierzycieli, 1 dtuznika takie postgpowania, jak:

a. postepowanie o zatwierdzenie uktadu,
b. przyspieszone postgpowanie uktadowe,
c. postepowanie uktadowe,

d. postgpowanie sanacyjne.

Postgpowanie o zatwierdzenie uktadu jest postepowaniem, ktore umozliwia w szyb-
kiej formule trwajacej 4 miesigce mozliwo$¢ zawarcia porozumienia z wierzycielami
w drodze uktadu porozumienia restrukturyzujacego. Postepowanie to w wariancie z ob-
wieszczeniem o ustaleniu dnia ukladowego, zaktada ochrone¢ dtuznika przed prowadzonag
egzekucja komornicza, cz¢$¢ doktryny uwaza takze, iz w ramach tego postgpowania moz-
liwe jest uchylenie zajg¢ komorniczych, ktore nastapity przed otwarciem dnia uktadowego.

Trzeba zwroci¢ jednak uwage, ze w doktrynie przewaza poglad o tym, ze w ramach
tego postepowania w wersji z obwieszczeniem nie mozna dokonaé uchylenia zajg¢ ko-
morniczych, ktore zapadty przed obwieszczeniem o dniu uktadowym (Hrycaj, 2024). Tej
konstatacji nie zmienia fakt tzw. nowelizacji Prawa Restrukturyzacyjnego dnia 25 lipca
2025 r. wprowadzonej Ustawg z dnia 25 lipca o zmianie ustawy — Prawo restrukturyza-
cyjne, ustawy — Prawo upadto$ciowe oraz ustawy o Krajowym Rejestrze Zadhuzonych
(Dz. U. 2025. poz. 1085 ze zm.).

Ponadto, z uwagi na skutki obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego, postepowa-
nia egzekucyjne i zabezpieczajace podlegaja z mocy prawa zawieszeniu na okres trwania
postgpowania. W przypadku przyjecia przez wierzycieli uktadu w ramach postepowania
i ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu, okres ,,przeciwegzekucyjnej” ochrony rozciaga
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si¢ do czasu prawomocnego postanowienia sadu restrukturyzacyjnego stwierdzajacego przy-
jety uktad. Jest to postgpowanie, ktore z uwagi na swoja szybko$¢ w okresie obwieszczenia
o dniu uktadowym nie przewiduje pierwotnej kontroli sadowej inicjujacej postepowanie,
co oznacza, ze nie ma w nim, jak w pozostatych postgpowaniach restrukturyzacyjnych,
wstepnej kontroli sadowej przed zastosowaniem $rodkoéw ochrony dhuznika, a tym samym
ograniczenia praw wierzycieli w zakresie uprawnien egzekucyjnych.

Pozostate z postgpowan restrukturyzacyjnych, tj. przyspieszone postgpowanie ukta-
dowe, postgpowanie uktadowe oraz postgpowanie sanacyjne — charakteryzuja si¢ dwu-
fazowos$cia postepowania. Owa dwufazowos$¢ oznacza, iz przed wdrozeniem ochrony
przeciwegzekucyjnej charakterystycznej dla postgpowan restrukturyzacyjnych ma miej-
sce postgpowanie rozpoznawcze — w ramach ktérego sad restrukturyzacyjny dokonuje
w zakresie postgpowania wstgpnego — postgpowania o otwarcie poszczegdlnego poste-
powania oceny czy dtuznik kwalifikuje si¢ do poszczegdlnego postgpowania oraz — czy
postepowanie takie nie bedzie krzywdzace dla wierzycieli.

W tych postepowaniach, to sad postanawia o otwarciu postepowania restrukturyzacyj-
nego, wczesniej moze w ramach postgpowania o otwarcie postgpowania uktadowego oraz
postepowania sanacyjnego zastosowac srodek zabezpieczajacy w postaci tymczasowego
nadzorcy sadowego. Niemniej jednak, kazdorazowo jakakolwiek ochrona przeciwegze-
kucyjna w tych postgpowaniach jest warunkowana wczesniejszym postanowieniem sadu.

Z uwagi na systematyke postgpowan restrukturyzacyjnych, wyroznia si¢ dwa etapy
stricte postgpowania restrukturyzacyjnego: postgpowanie o otwarcie poszczegdlnego
postepowania restrukturyzacyjnego i postgpowanie restrukturyzacyjne wiasciwe.

Z uwagi na charakter niniejszego artykulu, mozna takze wskaza¢ postgpowanie
restrukturyzacyjne sensu largo, tj. postgpowanie zwigzane z wykonaniem zawartego
i zatwierdzonego przez sad ukladu. Postgpowanie to moze mie¢ miejsce, gdy dochodzi
do ostatniego elementu istotnego z punktu widzenia restrukturyzacji, a mianowicie do jego
wykonywania. W ramach takiego postepowania takze sa przewidziane instrumenty prawne
majace na celu ochrong praw wierzycicla.

Instrumenty procesowe w ochronie praw wierzyciela

Uprawnienia wierzyciela w toku postgpowania o zatwierdzenie uktadu

Jak zostato wczesniej wspomniane, obwieszczenie o ustaleniu dnia uktadowego, ktore
rodzi istotne przeciwegzekucyjne skutki dla wierzycieli, odbywa si¢ bez udzialu sadu.
Ustawodawca w niniejszym postgpowaniu nadat priorytet sprawnosci udzielenia ochrony
przeciwegzekucyjnej w miejsce, jak pokazuje praktyka, dos¢ wolnego procedowania poste-
powan przez sady. Ochrona przeciwegzekucyjna w toku tego postepowania jest w zasadzie
btyskawiczna, obwieszczenia dokonuje bowiem nadzorca uktadu, czyli osoba posiadajaca
licencje doradcy restrukturyzacyjnego po zawarciu z dtuznikiem umowy o sprawowanie
nadzoru nad postgpowaniem oraz przygotowaniu podstawowych dokumentéw restruk-
turyzacyjnych, tj. spisow wierzytelnosci oraz wstgpnego planu restrukturyzacyjnego.
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W ramach ochrony praw wierzyciela, przed pokrzywdzeniem, zgodnie z trescia pr.
restr., art. 226f (Dz. U. z 2024. poz. 1428 ze zm.), wierzyciel moze wystapi¢ do sadu
restrukturyzacyjnego o uchylenie skutkéw dokonanego obwieszczenia. Podstawowa prze-
stanka do uchylenia skutkéw obwieszczenia jest wykazanie, iz obwieszczenie prowadzi
do pokrzywdzenia wierzycieli.

W tym miejscu nalezy wskazacé, iz pojgcie pokrzywdzenia wierzycieli ma charakter
klauzuli generalnej w doktrynie oraz w praktyce, gdzie utrwalony zostat poglad, iz po-
krzywdzenie wierzycieli musi mie¢ charakter zobiektywizowany. Przyktadowo: pokrzyw-
dzenie wierzycieli moze nastapi¢ wskutek otwarcia postgpowania wobec dtuznika, ktory
nie jest zagrozony niewyptacalno$cig albo niewyptacany; moze takze doj$¢ w przypadku,
gdy jest tak gleboko niewyptacalny, Zze brak jest szans na udang restrukturyzacjeg; po-
krzywdzenie wierzycieli moze by¢ skutkiem otwierania kolejnych nastgpujacych po sobie
postepowan restrukturyzacyjnych. Samo uniemozliwienie prowadzenia egzekucji przez
wierzycieli wskutek obwieszczenia o dniu uktadowym nie moze stanowi¢ natomiast o po-
krzywdzeniu, gdyz naruszatoby istote takiego obwieszenia (Filipiak i in., 2023, art. 226f).

Na dalszym etapie postgpowania o zatwierdzenie uktadu dochodzi od ustalenia osta-
tecznego spisu wierzytelnosci, propozycji uktadowych, planu restrukturyzacyjnego oraz
testu zaspokojenia, oceny mozliwo$ci wykonania uktadu i testu prywatnego wierzyciela.
Zgodnie ze znowelizowanym postgpowaniem restrukturyzacyjnym niniejsze dokumenty
winny znalez¢ si¢ w aktach postgpowania 30 dni przed planowanym rozpoczgciem glo-
sowania. Dokumenty te sg przygotowane przez nadzorce uktadu.

W obecnym stanie prawnym, po tzw. nowelizacji sierpniowej, przewidywana jest
rozszerzona kontrola wierzycielska, a to z uwagi na mozliwo$¢ zastrzezen do dokumentow
restrukturyzacyjnych w terminie 2 tygodni od ich umieszczenia. Uprawnienie wierzyciela
do zlozenia swoich zastrzezen zasadniczo nie powoduje automatycznie zmiany propozycji,
Nadzorca uktadu oraz dtuznik nie sg zwigzani ztozonymi przez wierzyciela zastrzeze-
niami sporzadzonymi na etapie postgpowania. Nadzorca moze zastrzezenia uwzglednic,
korygujac stosownie z kierunkiem zastrzezen dokumentacj¢, badz ich nie uwzgledniac.
W przypadku nieuwzglednienia zastrzezen sporzadza uzasadnienie (Zimmerman, 2025,
art. 211b).

Z uwagi na powyzsze w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w fazie zwigzanej
ze zbieraniem glosow, wierzyciel posiada zasadniczo dwa instrumenty procesowe kon-
troli, wlasciwe dla tego postepowania. Sg to zastrzezenia skladane jeszcze na etapie
przed rozpoczgciem procedury glosowania i zastrzezenia sktadane w toku glosowania
nad uktadem oraz zazalenie na postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia uktadu.
Warto podkresli¢, ze sg to standardowe instrumenty procesowe, przyshugujace kazdemu
z wierzycieli w toku postgpowania restrukturyzacyjnego.

Przyspieszone postepowanie uktadowe

Przyspieszone postgpowanie uktadowe, jak pozostate postgpowania restrukturyza-
cyjne, z wylaczeniem wspomnianego wczesniej postgpowania o zatwierdzenie uktadu,
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jest postgpowaniem dwufazowym: pierwszy krok to otwarcie wlasciwej restrukturyzacji,
a drugi — rozpoznawcze postepowanie sgdowe. W toku tego postegpowania o otwarcie,
ustawodawca celowo ograniczyt udziat wierzyciela do minimum, koncentrujac si¢ na kon-
troli sadu nad wnioskiem i przygotowana dokumentacja restrukturyzacyjna. Zdolnosci
do zlozenia zazalenia na postanowienie o otwarcie przyspieszonego postepowania ukta-
dowego sa ograniczone do jednego elementu. Wierzyciel co do zasady nie moze ztozy¢
zazalenia na postanowienie o otwarciu postgpowania, z wyjatkiem jednej okolicznosci,
ktéra dotyczy jurysdykcji sgdow polskich. W takim przypadku, wierzyciel moze wnies$¢
zazalenie na postanowienie o otwarciu postgpowania. Termin na wniesienie takiego zazale-
nia wynosi 7 dni dla wierzyciela, ktorego siedziba jest w Polsce albo 30 dni w przypadku
wierzyciela, ktorego siedziba jest poza granicami kraju.

Trzeba jednak zwréci¢ uwage na fakt, ze w ramach etapu rozpoznawczego mozliwosci
procesowe wierzyciela sa bardzo ograniczone. Zabieg zwigzany z ograniczeniem zasad-
niczo do minimum uprawnien wierzycielskich na etapie postepowania rozpoznawczego
jest celowym zabiegiem ustawodawcy. Wiaze si¢ to z gldéwna zasadg prawa restruktu-
ryzacyjnego, ktora premiuje ogoél wierzycieli i ma za zadanie zapobieganie egzekucji
syngularnych poszczegdlnych wierzycieli podmiotu zagrozonego niewyptacalnoscia.

Na etapie postepowania wlasciwego, tj. otwartego postepowania po wydaniu po-
stanowienia przez sad, zasadniczo uprawnienia wierzycielskie sg rowniez mocno ogra-
niczone, a to z uwagi na fakt, iz na tym etapie zasadniczo w analogiczny sposéb, jak
w przypadku postgpowania o zatwierdzenie uktadu — zostaty wskazane uprawnienia
wierzycielskie do zlozenia zastrzezen na sporzadzone 30 dni przed gltosowaniem do-
kumenty restrukturyzacyjne, w tym wypadku procedura wyglada w ten sam sposéb,
co w przypadku postgpowania o zatwierdzenie uktadu. Zastrzezenia te moga, cho¢ nie
muszg by¢ uwzgledniane.

Z uwagi na stosunkowg nowo$¢ tego przepisu, obecnie nie ugruntowala si¢ linia
orzecznicza dot. zastrzezen i ich konsekwencji. Wskaza¢ bowiem nalezy, ze na etapie
glosowania nad uktadem, wymagane jest, azeby wierzyciel, ktory sktada zazalenie na pod-
stawie przestanki indywidualnego pokrzywdzenia, wczesniej musi ztozy¢ zastrzezenia
do uktadu oraz gltosowac przeciwko uktadowi, by na tej podstawie mie¢ uprawnienia
do wniesienia zazalenia na postanowienie o zatwierdzenie uktadu, wydane przez sad.
Trzeba jednak pamigtaé, ze zastrzezenia do dokumentow restrukturyzacyjnych nie wypet-
niajg zastrzezen, o ktorych mowa w art. 164 pr. restr. (Dz. U. z 2024. poz.1428 ze zm.),
a ktore otwieraja procesowg droge do ztozenia zazalenia na indywidualne pokrzywdzenie
wierzyciela.

Postepowanie sanacyjne oraz postgpowanie uktadowe

W analogiczny sposdb postgpowania te sg rowniez postgpowaniami dwufazowymi,
na etapie otwarcia tych postepowan sad poza ogo6lnymi przestankami dot. restrukturyzacji
bada takze, z uwagi na zaktadany dtuzszy czas prowadzenia tych postgpowan, zdolnosc¢
dhuznika do pokrywania kosztow biezacych postepowania.
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Postgpowanie sanacyjne jest natomiast jedynym postgpowaniem, ktére moze zostac
zainicjowane przez wierzyciela dtuznika, z uwagi na ten fakt istnieje tutaj odrebnos¢,
jesli chodzi o udzial wierzyciela jako strony wnioskodawcy na etapie postepowania
rozpoznawczego. Przystuguja mu bowiem wszelkie uprawnienia wnioskodawcze, w tym
prawo do ztozenia zazalenia na postanowienie odmawiajgce otwarcia postgpowania sa-
nacyjnego. Przy czym w procedurze, gdzie wnioskodawca jest sam dtuznik, zasadniczo
rola wierzycieli jest procesowo ograniczona do zazalenia dot. jurysdykcji sadoéw polskich.

W ramach postgpowania, po etapie otwarcia postgpowania, istotnym elementem jest
ustalenie spisu wierzytelnosci. W ramach postgpowania ukladowego oraz sanacyjnego
przewidziane jest bowiem, iz z uwagi na mozliwe naruszenia praw wierzyciela, w szcze-
gdlnosci co do wysokosci wierzytelnosci uprawnionej do gtosowania, mozliwe jest ztoze-
nie w terminie dwdch tygodni od dnia obwieszczenia sprzeciwu na spis wierzytelnosci.

W takim przypadku, inicjowane jest postepowanie rozpoznajace sprzeciw przed se-
dzig komisarzem, postepowanie to jest dwuinstancyjne, gdyz na postanowienie sedziego
komisarza przystuguje zazalenie do sadu restrukturyzacyjnego sadu rejonowego. W ana-
logiczny sposo6b mozna ztozy¢ zastrzezenia co do dokumentoéw restrukturyzacyjnych,
ktére zostaly umieszczone w terminie 30 dni przed rozpoczgciem glosowania.

Elementy kontroli dtuznika wspolne dla postepowan restrukturyzacyjnych

W ramach kontroli wierzycielskiej, w postepowaniach sagdowych mozliwe jest usta-
nowienie rady wierzycieli dla dtuznika bedacego w postepowaniu restrukturyzacyjnym.
Rada wierzycieli, w zaleznoS$ci od ilosci wierzycieli w calym postgpowaniu sktada si¢
z 3-5 czlonkow oraz 2 zastgpcOw czionkéw rady wierzycieli. Sktad rady wierzycieli
moze by¢ w toku postepowania zmieniany, wierzyciel uprawniony do glosowania w ra-
mach postgpowania, ktory posiada 1/5 sumy wszystkich wierzytelnosci, w tym moze
legitymowac si¢ poparciem innych wierzycieli posiadajacych takg wigkszos$¢ kapitatowa.

W ramach uprawnien kontrolnych rada wierzycieli podejmuje dzialania w formie
uchwal. Rada wierzycieli, za art. 128 pr. restr. (Dz. U. z 2024. poz.1428 ze zm.), posia-
da dos¢ szerokie uprawnienia kontrolne w ramach postgpowania restrukturyzacyjnego,
w tym wskazac nalezy, iz jest to organ fakultatywny postepowania, tj. w przypadku braku
jej ustanowienia obowiazki te wykonuje jednoosobowo sg¢dzia komisarz. Uprawnienia
wierzyciela, z uwagi na przewidziany kolektywny organ, jakim jest rada wierzycieli, sku-
piaja si¢ w catym postepowaniu restrukturyzacyjnym na konsensusie wierzycieli. Kazdy
z cztonkow rady wierzycieli, bedac juz ustalonym cztonkiem, posiada jeden glos rowny.

Rada wierzycieli, a wigc posrednio wierzyciele — w ramach postgpowan zgodnie
z art. 129 pr. restr. (Dz. U. z 2024. poz.1428), majg uprawnienia wstrzymujace likwidacje
majatku dtuznika w restrukturyzacji. Rozciaga si¢ je na uprawnienia, dot. zezwolenia
pod rygorem niewaznosci czynnos$ci:

1. Obcigzanie w toku procesu restrukturyzacyjnego majatku dluznika ograniczonym
prawem rzeczowym.
2. Przenoszenie wlasnosci rzeczy lub prawa.
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3. Obcigzanie majatku dtuznika innymi prawami.

4. Zacigganie kredytow lub pozyczek przez duznika w toku postgpowania restruktury-
zacyjnego.

5. Dzierzawa przedsigbiorstwa.

Ponadto, rada wierzycieli pod rygorem niewaznos$ci wyraza zgod¢ na sprzedaz nie-
ruchomosci lub innych sktadnikéw majatkowych powyzej 500 000 ztotych. Uprawnienia
te, poza uprawnieniami kontrolnymi, w duzej mierze ksztattujg kierunek dziatania w po-
stepowaniu restrukturyzacyjnym i wypetniajg partnerski charakter postgpowan restruk-
turyzacyjnych. Petnia praw wierzyciela w toku postgpowania realizowana jest poprzez
wtlasnie rad¢ wierzycieli.

Uniwersalne srodki ochrony

W kazdym z postgpowan restrukturyzacyjnych, w zalozeniu, dochodzi do glosowa-
nia nad uktadem. Celem kazdego z postepowan restukturyzacyjnych jest umozliwienie
zawarcia przez dluznika uktadu z wierzycielami. Zasadniczo ustawodawca przewiduje
priorytet ochrony kolektywnych praw wierzycieli nad interesami poszczegélnego wie-
rzyciela. Uktad, ktory otrzyma w ramach glosowania stosowna wigkszo$¢ kapitatowa
i osobowa, podlega przed jego obowigzywaniem kontroli sadowe;j.

Na tym etapie, wspolnym dla kazdego z postgpowan restrukturyzacyjnych,
wierzyciel moze zlozy¢ zastrzezenia przeciwko uktadowi. Wskazaé nalezy, iz za-
strzezenia te winny zosta¢ zgloszone w ciaggu tygodnia od dnia przyjecia uktadu
oraz wypetnia¢ wymogi formalne pisma procesowego. Zastrzezenia te moga dotykac
indywidualnego pokrzywdzenia wierzyciela poprzez uktad, moze to by¢ zarzut na-
ruszenia najlepszych praw intereséw wierzycieli badz tez zarzut naruszenia prawa
przez uktad. W ramach kontroli sadowej zastrzezenia te moga by¢ podstawa wydania
postanowienia o odmowie zatwierdzenia uktadu, ustawodawca nie przewidziat bo-
wiem korekcyjnej formuty przyjecia uktadu, z wyjatkiem drobnych nieingerujacych
w istote uktadu okolicznosci.

Kryterium ochrony najlepszych interesow wierzycieli odnosi si¢ do szczegolnego
sposobu liczenia gloséw wierzycieli, w zestawieniu zaspokojenia ich wierzytelnosci
w ramach postgpowania upadtosciowego ergo nadzorca moze stwierdzi¢ w ramach licze-
nia gloséw, iz uktad zostat przegltosowany, a to z uwagi na fakt, iz wypeltnia przestanki,
o ktorych mowa w art. 119 ust. 3 pkt 2 pr. restr. (Dz. U. z 2024. poz.1428 ze zm.).

W przypadku wydania postanowienia przez sad zatwierdzajacego uklad, wierzycielo-
wi przystuguje zazalenie na to postanowienie. Zazalenie to wnosi si¢ do sgdu okregowego
za posrednictwem sadu rejonowego w terminie 14 dni od obwieszczenia postanowienia
o zatwierdzeniu uktadu. Z uwagi na fakt, iz wierzycielowi to postanowienie nie jest
z urzedu dorgczane, zazalenie takie, w zalezno$ci od podnoszonych okolicznoséci — w przy-
padku indywidualnego pokrzywdzenia wierzycieli musi wykazywac, iz wierzyciel zalacy
weczesniej ztozylt zastrzezenia i glosowat przeciwko. Zarzuty naruszenia prawa przez uktad
nie wymagaja takiego rodzaju uzasadnienia.
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Whniosek o umorzenie postgpowania

Wierzyciel w toku postgpowania restrukturyzacyjnego moze ztozy¢ wniosek o umo-
rzenie postepowania restrukturyzacyjnego, na ogdt przestanka do umorzenia postepowania
w takiej formule jest zarzut prowadzenia postgpowania zmierzajacego do pokrzywdzenia
wierzycieli. Ma ono charakter klauzuli generalnej i w kazdym z postgpowan, z uwagi
na charakterystyczna ceche restrukturyzacji, dochodzi do czasowego pokrzywdzenia
wierzycieli poprzez ingerencj¢ w zaciagnigte zobowigzania czy czasowa niemozno$¢
prowadzenia egzekucji w stosunku do restrukturyzowanego dtuznika. Przestanke t¢ nalezy
kazdorazowo interpretowaé w zalezno$ci od okoliczno$ci ad casum, poniewaz brak jest
mozliwosci ogdlnego skwantyfikowania pokrzywdzenia wierzycieli. Przy czym wskaza¢
nalezy, iz w postgpowaniu sanacyjnym oraz postgpowaniu uktadowym, fakt niezaspo-
kajania biezacych zobowigzan pozauktadowych przez dtuznika stanowi domniemanie
pokrzywdzenia wierzycieli.

Wynika to z faktu, iz w ramach tych postgpowan, ktore z natury rzeczy sg poste-
powaniami rozlegtymi czasowo niezaspokajanie zobowigzan moze by¢ traktowane jako
pokrzywdzenie wierzycieli. Wskaza¢ nalezy, iz w przypadku wniosku o umorzenie po-
stepowania, wierzycielowi wnioskodawcy przystuguje zazalenie na postanowienie sadu
restrukturyzacyjnego, ktére oddalitoby taki wniosek. Zazalenie takie wnosi si¢ w terminie
dwoch tygodni — art. 327 pr. restr. (Dz. U. z 2024. poz.1428 ze zm.).

Whiosek o zmiane uktadu/ uchylenie uktadu

Po zakonczeniu wlasciwego postgpowania restukturyzacyjnego oraz po zatwier-
dzeniu uktadu, bez wzgledu na rodzaj postgpowania, rozpoczyna si¢ faza wykonania
uktadu. W ramach tej fazy zasadniczo dtuznik winien uktad wykonywa¢ zgodnie z jego
trescig. W przypadku jego niewykonywania, tutaj przyktadowo — w sytuacji znacznego
op6zniania si¢ ze splata zobowigzan uktadowych, wierzycielowi przystuguje wniosek
o uchylenie uktadu. Wniosek sktada si¢ do sadu rejonowego, ktory takowy uktad zatwier-
dzit. Skutkiem uwzglednienia takiego wniosku o uchylenie uktadu jest powr6t do status
quo przed uktadem.

Legitymacja do ztozenia wniosku o uchylenie uktadu przystuguje tylko wierzycie-
lowi, ktory w toku wykonywania uktadu nie zostal zaspokojony.

W orzecznictwie nie ma jednolitej linii dot. uchybien w wykonywaniu uktadu, przy
czym przyjmuje si¢, iz zaspokojenie wierzyciela po ztozeniu wniosku o uchylenie uktadu
spowoduje jego utrate legitymacji do dalszego procesu, skoro zostal w ramach uktadu
zaspokojony w catosci. Wierzyciel w ramach ochrony swoich praw moze takze ztozy¢
wniosek o zmiang uktadu. Ustawodawca wskazal, iz takie uprawnienie przystuguje wtedy,
gdy nastapi trwaly wzrost lub zmniejszenie dochodu przedsicbiorstwa. Rzecza naturalna,
iz w wiekszosci przypadkow wierzyciele beda chcieli w tych okolicznosciach w ramach
wniosku: a) skroci¢ okres sptaty zobowigzan uktadowych; b) zmniejszy¢ poziom redukcji
takich zobowigzan. Ztozenie wniosku inicjuje stosowne postepowanie w przedmiocie
zmiany uktadu, w konsekwencji tego postgpowania ponownie przeprowadza si¢ glosowa-
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nie nad zmienionymi propozycjami uktadowych. Przy czym, przy obliczaniu wigkszo$ci
kapitatowych poszczegbdlnych wierzycieli uwzglednia si¢ dotychczas dokonane sptaty.

Podsumowanie

Przeglad $rodkow procesowych wskazuje, iz pomimo faktu ogniskowania uwa-
gi na przedsigbiorstwie dluznika, wierzyciel ma szereg instrumentéw wskazujacych
na mozliwo$§¢ ochrony jego praw. Zasadniczo, zauwazalne jest, iz w toku postgpowan
rozpoznawczych udziat wierzyciela zostat w znaczacy sposob ograniczony, w toku po-
stepowan w zalezno$ci od ich zlozonosci przewidziano elementy kontroli wierzycielskiej,
ktore wypelniaja znamiona rownowagi stron w procesie.

Postulowane bytoby zwigkszenie uprawnien rady wierzycieli w toku postgpowan
restrukturyzacyjnych, gdyz organ ten co do zasady wpisuje si¢ w kolektywny element
kontroli wierzycielskiej. Wskazaé nalezy takze, iz w przypadku zazalenia na postano-
wienie w przedmiocie zatwierdzenia uktadu, nie mozna zasadniczo powtorzy¢ procedury
glosowania, mogac jedynie umorzy¢ postepowanie z uwagi na nieprzyjecie uktadu.
Niniejsze moze by¢ szkodliwe dla realizacji celow postgpowania restrukturyzacyjnego.
By¢ moze do rozwazenia bytby model, w ramach ktorego, sprawa zostataby przekazana
raz jeszcze do ponownego glosowania nad uktadem i propozycjami uktadowymi. Z uwagi
na fakt, iz w zasadzie istotna cze$¢ pracy zostala przez organy wykonana, a wszczynanie
nowych postgpowan z jednej strony moze by¢ traktowane jako pokrzywdzenie wierzy-
cieli multiplikacja restrukturyzacji, a z drugiej strony wymaga przygotowania wszelkiej
dokumentacji restrukturyzacyjnej od samego poczatku.
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